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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 37 (TERCEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA PARA DISTRIBUICGAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUIGCAO, DA SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Pelo presente “Instrumento Particular de Escritura da 32 (Terceira) Emisséo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Sanesalto Saneamento S.A. ”
(“Escritura de Emissdo”):

Auterrequlacso

de um lado, como emissora e ofertante das Debéntures (conforme definido abaixo):

SANESALTO SANEAMENTO S.A., sociedade anonima de capital aberto, categoria B, com
sede na Cidade de Salto, Estado de S&o Paulo, na Rua 9 de Julho, n° 849, Centro, CEP
13320-005, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoal Juridica do Ministério da Economia
("CNPJ/ME") sob o n° 02.724.983/0001-34, com seus atos constitutivos devidamente
arquivados na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP") sob o NIRE
35.300.31500-6, neste ato representada na forma de seu estatuto social, por seus
representantes legais devidamente autorizados e identificados na respectiva pagina de
assinatura do presente instrumento (“Emissora”);

e, de outro lado, como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissao,
representando a comunhdo dos Debenturistas (conforme definido abaixo):

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira atuando por sua filial na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Joaquim Floriano 466, bloco B, conj 1401, Itaim Bibi CEP 04534-002, inscrita
no CNPJ sob o n° 15.227.994/0004-01, neste ato representada na forma de seu contrato
social, nomeada, neste ato, nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, para
representar a comunhdo dos interesses dos Debenturistas perante a Emissora (“Agente
Fiduciario™);

g, ainda, como interveniente anuente:

CONASA INFRAESTRUTURA S.A., sociedade andnima de capital fechado, com sede na
Cidade de Londrina, Estado do Parana, na Avenida Higienopolis, n® 1601, sala 701 — Edificio
Eurocenter, Jardim Higiendpolis, CEP 86015-010, inscrita no CNPJ/ME sob o
no® 08.837.556/0001-49, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta
Comercial do Estado do Parana (“JUCEPAR”) sob o NIRE 41.300.075.760, neste ato
representada na forma de seu estatuto social, por seus representantes legais devidamente
autorizados e identificados na respectiva pagina de assinatura do presente |nstrume>&>/
“\

(“Acionista”);
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sendo a Emissora, 0 Agente Fiducidrio e a Acionista doravante denominados, em conjunto,
como “Partes”, e, individual e indistintamente, como “Parte”, vém, por meio desta e na
melhor forma de direito, celebrar a presente Escritura de Emissao, mediante as clausulas e
condicdes a seguir:

CLAUSULA I - AUTORIZAGOES

1.1. A Escritura de Emissdo é celebrada com base nas deliberagdes tomadas na
assembleia geral extraordinaria dos acionistas da Emissora realizada em 18 de dezembro de
2019 (“AGE Emissora”), na qual foram aprovadas, dentre outras matérias: (i) a realizagao da
Emissdo (conforme definido abaixo) e da Oferta Restrita (conforme definido abaixo), bem
como seus respectivos termos e condigdes; (ii) a outorga e constituicdo, pela Emissora, da
Cessdo Fiduciaria (conforme definido abaixo); e (iii) a autorizacao a diretoria da Emissora
para praticar todos os atos e celebrar todos os documentos necessarios e/ou convenientes a
realizacdo da Emissdo e da Oferta Restrita, bem como 4 outorga da Cessdo Fiduciaria,
incluindo, mas ndo se limitando a celebragdo desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de
Garantia (conforme definido abaixo), em conformidade com o disposto no seu estatuto social
e no artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei_das
Sociedades por Agdes”).

1:2. A outorga e constituicio da Alienagdo Fiduciaria de Acdes (conforme definido
abaixo) pela Acionista foi autorizada com base na assembleia geral extraordinaria dos
acionistas da Acionista, realizada em 18 de dezembro de 2019, em conformidade com o
disposto no seu estatuto social ("RCA Acionista”, e, em conjunto com a AGE Emissora, “Atos
Societarios”).

CLAUSULA II - REQUISITOS

2.1. A presente 32 (terceira) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em
acBes, da espécie com garantia real, em série (nica, da Emissora (“Emissdo” e “Debéntures”,
respectivamente), para distribuicdo publica, com esforgos restritos, nos termos da Lei
n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios”), da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM™) n° 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476") e das demais disposigdes
legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta Restrita”), bem como a outorga das Garantias
Reais (conforme definido abaixo) serdo realizadas, conforme aplicavel, com observancia aos
requisitos abaixo.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial e publicacdo dos Atos Societarios
N
2.2:1: Nos termos do artigo 62, inciso I, e artigo 289, da Lei das Sociedades por Agdes, \

a ata da AGE Emissora serd arquivada na JUCESP e publicada no Diario Oficial do Estado de =

v
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Sdo Paulo ("DOESP”) e no jornal Diario Comércio Industria & Servigos — DCI (“Jornais de
Publicagao da Emissora”).

2.2.2. A ata da RCA Acionista serd arquivada na JUCEPAR e publicada no Diario Oficial

do Estado do Parana ("DOEPR") e no jornal “Folha de Londrina” (“Jornais de Publicacdo da
Acionista”).

2.2.3. As atas dos atos societdrios da Emissora que pela lei sdo passiveis de serem
arquivados e publicados e que, eventualmente, venham a ser realizados ap6s o registro da
presente Escritura de Emissdo também serdo arquivados na JUCESP, bem como serdo
publicados nos Jornais de Publicagao da Emissora.

2:3. Inscricido da Escritura de Emissdo e seus aditamentos na Junta
Comercial
2.3.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na

JUCESP de acordo com o disposto no artigo 62, inciso II e paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agoes.

2:3:2 A Emissora deverad (i) protocolar esta Escritura de Emissdao e seus eventuais
aditamentos na JUCESP no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da respectiva data de
assinatura; (ii) obter inscrigdo desta Escritura de Emissdo ou de seus eventuais aditamentos
perante a JUCESP no prazo de até 20 (vinte) dias contado da respectiva data de assinatura;
e (iii) entregar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via fisica desta Escritura de Emissao e de
eventuais aditamentos contendo a chancela da JUCESP no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
(conforme definido abaixo) contado da respectiva inscrigao.

2.4. Dispensa de Registro na CVM e Registro na Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.4.1. A Oferta Restrita sera realizada nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM 476 e
das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribuicdo na CVM de que trata o artigo 19 da
Lei do Mercado de Valores Mobiliarios.

2.4.2. Por se tratar de oferta plblica com esforgos restritos de distribui¢do, a Oferta
Restrita devera ser registrada na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA”), no prazo maximo de 15 (quinze) dias a contar da data
do comunicado de encerramento da Oferta, nos termas do inciso II do artigo 16 e do inciso
V do artigo 18 do “Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para Estruturagéo,
Coordenacéo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas, de

Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, em vigor desde junho de 2019 (“Caddigo ANBIMA”),j

i
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exclusivamente para fins de envio de informagdes para a base de dados da ANBIMA, nos
termos do artigo 8° do Cddigo ANBIMA, desde que sejam expedidas diretrizes especificas
nesse sentido pelo Conselho de Regulagéo e Melhores Préaticas da ANBIMA, até o momento
do envio, pelo Coordenador Lider (conforme definido abaixo) & CVM, da comunicagao de
encerramento da Oferta Restrita de que trata o artigo8° da Instrugdo CVM

476 (“Comunicacdo de Encerramento”).

25, Registro das Garantias Reais

2.5.1. O Contrato de Cessdo Fiduciaria (conforme definido abaixo) e seus eventuais
aditamentos serdo registrados perante o Cartdrio RTD Salto e o Cartério RTD SP, bem como
o Contrato de Alienagao Fiduciaria de Agdes (conforme definido abaixo) e seus eventuais
aditamentos, serdo registrados perante o Cartério RTD Salto, Cartdrio RTD SP e o Cartorio
RTD Londrina.

2.5.2. A Emissora devera (i) protocolar o Contrato de Cessdo Fiduciaria e seus
eventuais aditamentos perante o Cartério RTD Salto e o Cartério RTD SP, bem como o
Contrato de Alienagao Fiduciaria de Agdes e seus eventuais aditamentos perante o Cartério
RTD SP e o Cartério RTD Londrina, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da
respectiva data de assinatura; (ii) obter o registro ou averbacdo, conforme o caso, do
Contrato de Cessdo Fiduciaria e seus eventuais aditamentos perante o Cartdrio RTD Salto e o
Cartério RTD SP, bem como do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agoes e seus eventuais
aditamentos perante o Cartério RTD Salto, o Cartério RTD SP e o Cartério RTD Londrina, no
prazo de até 20 (vinte) dias contados da respectiva data de assinatura; e (iii) encaminhar
ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original dos Contratos de Garantia e/ou de seus eventuais
aditamentos devidamente registrados ou averbados, conforme o caso, perante o0s
respectivos Cartdrios de RTD Competentes indicados acima, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contado da data do respectivo registro e/ou averbacso.

2:5:3: A Alienagdo Fiduciaria de Agbes sera averbada, no prazo de até 3 (trés) Dias
Uteis contado da data de celebraciio do Contrato de Alienacdo Fiducidria de Agdes, no Livro
de Registro de Agoes Nominativas da Emissora, ou, caso as agdoes da Emissora se tornem
escriturais, nos livros e sistemas da instituicdo financeira responsavel pela prestacao de
servicos de escrituragao das agbes da Emissora, devendo ser anotados no extrato da conta
de depdsito fornecido aos acionistas da Emissora, nos termos do artigo 40 da Lei das
Sociedades por AcOes. A copia autenticada integral do Livro de Registro de AgOes
Nominativas da Emissora, contemplando a referida averbagdo, e/ou a declaracao expedida
pela instituicdo financeira responsavel pela prestacdo de servicos de escrituragdo das agoes
da Emissora comprobatoria da referida averbagao, devera ser enviada pela Emissora ao
Agente Fiducidrio no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data da resﬁgg‘va

averbagado e/ou declaragao. P
e o
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2.5.4. A Emissora devera enviar as notificagbes aos devedores dos direitos creditérios
objeto da Cessdo Fiducidria, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria.

2.5.5. A Alienagao Fiduciaria de AgOes devera estar devidamente formalizada até o Dia
Util imediatamente anterior a primeira Data de Integralizagdo (conforme definido abaixo).

2.6. Distribuicdo, Negociacdo e Custddia Eletronica

2.6.1. As Debéntures serdao depositadas para: (i) distribuigdo no mercado primario por
meio do MDA — Mddulo de Distribuigdo de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado
pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento Cetip UTVM ("B3”), sendo a respectiva
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagdo, observado o
disposto na Clausula 2.6.2 abaixo, no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e
Valores Mobilidrios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacoes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.6.2. NZo obstante o descrito na Clausula 2.6.1 acima, as Debéntures somente
poderdio ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios entre
Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), depois de decorridos 90 (noventa) dias
contados da data de cada subscricdo ou aquisicdo pelos investidores, nos termos dos artigos
13 e 15 da Instrucdo CVM 476, e observado o cumprimento pela Emissora das obrigagdes de
que trata o artigo 17 da Instrugdo CVM 476, sendo certo ainda que a negociagao devera
respeitar as disposigoes legais e regulamentares aplicaveis.

2.6.3. S3o0 considerados Investidores Qualificados aqueles definidos no artigo 9°-B da
Instrugdo CVM n© 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrucao CVM
539"), quais sejam (“Investidores Qualificados”): (i) Investidores Profissionais (conforme
definido abaixo); (i) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros
em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem
por escrito sua condigdo de investidor qualificado mediante termo proprio, de acordo com o
Anexo 9-B da Instrucdo CVM 539; (iii) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em
exames de qualificacio técnica ou possuam certificacbes aprovadas pela CVM como
requisitos para o registro de agentes auténomos de investimento, administradores de
carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios, em relagao a seus recursos proprios;
e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas,
que sejam Investidores Qualificados.

CLAUSULA III - OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. A Emissora tem por objeto social a implantacdo e operagao dos servigos publicos
municipais de coleta, tratamento e destino dos esgotos sanitarios do Municipio de Salto, bem
como a comercializagdo de tubulagdes, valvulas e seus acessorios, produtos quimicos, e
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equipamentos relacionados.
CLAUSULA IV - DESTINACAO DOS RECURSOS DA EMISSAO

4.1. Os recursos captados pela Emissora por meio da Emissao serao utilizados para (i)
pagamento integral dos montantes devidos pela Emissora nos termos do “Instrumento
Particular de Escritura da 22 Emissdo de Debéntures de Sanesalto Saneamento S.A.”,
celebrado entre a Emissora e a Planner Corretora de Valores S.A. em 10 de agosto de 2004,
conforme aditado em 13 de margo de 2008, em 28 de maio de 2008 e em 26 de junho de
2014, cujos recursos captados, por sua vez, foram utilizados para pagamentos ou reembolso
de gastos, despesas ou dividas relacionados a implantacdo de investimentos em
infraestrutura no sistema de tratamento dos esgotos urbanos, domésticos e industriais do
Municipio de Salto, Estado de Sd3o Paulo (“Projeto”); e (ii) cumprimento de obrigagdo
contraida no Ambito do Contrato de Cessdo Fiduciéria referente ao depdsito e @ manutengao
do Saldo Minimo da Conta Vinculada (conforme definido no Contrato de Cesséo Fiduciaria).

4.2, No prazo de até 90 (noventa) dias contado do término de cada exercicio social,
ou, a qualquer tempo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da solicitagdo pelo
Agente Fiduciario, até a data em que ocorrer primeiro entre a Data de Vencimento e a data
em que a Emissora comprove a aplicagdo da totalidade dos recursos obtidos em decorréncia
das Debéntures, a Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario (i) declaragdo, assinada por
representante legal com poderes para tanto nos termos do seu estatuto social, atestando
que os recursos da Emisséo foram aplicados na forma prevista na Clausula 4.1acima; e (ii)
os documentos comprobatdrios da utilizagdo de recursos da Emissao na forma prevista na
Clausula 4.1acima.

CLAUSULA V - CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
5.1. Nimero da Emissao

5:.1.1. A presente Escritura de Emissao constitui a 32 (terceira) emissdo de debéntures
da Emissora.

5.2. Nuamero de Séries
5.2.1. A Emiss3o sera realizada em série Unica.
5.3 Valor Total da Emissao

5.3.1. O valor total da Emiss3o serd de R$ 55.000.000,00 (cinquenta e cinco milhét—is de
reais), na Data de Emissdo (conforme definido abaixo) (“Valor Total da Emissdo”). /
i \
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5.4.1. Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das Debéntures é o dia 18 de
dezembro de 2019 (“Data de Emissao”).

5.5. Agente de Liquidacao e Escriturador

5.5.1. A instituicdo prestadora de servigos de agente de liquidacdo e escriturador das
Debéntures serd a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
instituicao financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n°® 3434, bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita
no CNPJ/ME sob o n® 36.113.876/0001-91 (“Agente de Liquidacdo” ou “Escriturador”,
conforme o caso, sendo que essas defini¢des incluem qualquer outra instituicdo que venha a
suceder o Agente de Liquidacao ou o Escriturador).

5.6. Valor Nominal Unitario

5.6.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (um mil reais)
(“Valor Nominal Unitario”).

5.7. Quantidade de Debéntures
5.7.1. Serdo emitidas 55.000 (cinquenta e cinco mil) Debéntures.

5.8. Conversibilidade, Tipo, Forma e Comprovacao de Titularidade das
Debéntures

5.8.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de emissao da
Emissora.

5.8.2. As Debéntures serdo escriturais € nominativas, sem emissdao de cautelas ou
certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato emitido pelo Escriturador, onde serao inscritos os nomes dos respectivos
Debenturistas. Adicionalmente, serd reconhecido, como comprovante de titularidade das
Debéntures, o extrato emitido pela B3, em nome do Debenturista, quando as Debéntures
estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

5.9. Espécie

5.9.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da
Lei das Sociedades por Agdes.

5.10. Prazo e Data de Vencimento

5.10.1. Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado das Debéntures ou vencirri:to e
-8
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antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emiss30, as Debéntures terdo prazo de vigéncia de 84 (oitenta e quatro) meses a contar
da Data de Emissdo, vencendo, portanto em 18 de dezembro de 2026 (“Data de
Vencimento”).

5.11. Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizacao

5.11.1. As Debéntures serdo subscritas € integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscrigdo, durante o prazo de distribui¢do das Debéntures, de acordo
com as normas de liquidagéo aplicaveis 3 B3, pelo seu Valor Nominal Unitario, na primeira
Data de Integralizagdo. Exclusivamente na hipétese de falha operacional na liquidagdo, no
prazo de até 1 (um) Dia Util apés a primeira Data de Integralizagdo, o prego de
integralizaggo para as Debéntures integralizadas apds a primeira Data de Integralizagdo sera
o Valor Nominal Unitério, acrescido dos Juros Remuneratarios, calculados pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizagao.

5.11.2. Para os fins desta Escritura de Emissdo, define-se “"Data de Integralizagdo” a
data em que ocorrera a subscricdo e a integralizacdo das Debéntures.

5.11.3. A exclusivo critério do Coordenador Lider, conforme indicado no Contrato de
Distribuicdo (conforme definido abaixo), as Debéntures poderdo ser subscritas e
integralizadas com &gio ou deségio, a ser definido no ato de subscricio das Debéntures,
sendo certo que, caso aplicavel, o agio ou desagio, serd 0 mesmo para todas as Debéntures.
Em relacdo as liquidagdes realizadas em datas diferentes, eventual 4gio ou desagio podera
ser aplicado de forma diferente, observado também o disposto no Contrato de Distribuigao.

5.12. Atualizacdo Monetaria das Debéntures

5.12.1. O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme 0 Caso,
ndo sera atualizado monetariamente.

5.13. Juros Remuneratdrios das Debéntures

5.13.1. A remuneragdo das Debéntures sera a seguinte: sobre o Valor Nominal Unitario
ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme O €aso, incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas
médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(www.b3.com.br) (“Taxa DI), acrescida de sobretaxa de 4,00% (quatro inteiros por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Sobretaxa”, e, em conjunto com

y ST N =

a Taxa DI, “Juros Remuneratorios”) incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo hj‘,o/ 5
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Valor Nominal Unitario, conforme o caso. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
resgate antecipado das Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigagoes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, os Juros
Remuneratorios serdo pagos mensalmente nos termos da Clausula 5.15.1 abaixo. Os Juros
Remuneratdrios serdo calculados de acordo com a seguinte formula:

J = {VNe x (Fator Juros — 1)}

Onde:

—_—

3 = valor unitario dos Juros Remuneratdrios devidos, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, no inicio de cada Periodo de Capitalizagao, informado/calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de spread
(Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator Juros = FatorDI x FatorSpread

Sendo gue:

Fator DI = produtdrio das Taxas DI Over, com uso de percentual aplicado a partir da data
de inicio de cada Periodo de Capitalizagao (inclusive), até o final de cada Periodo de
Capitalizagdo das Debéntures (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI =ﬁ[1+(T DL )|
pl

Sendo gue:

n = nimero total de Taxas DI-Over, consideradas em cada Perfodo de Capitalizagao, sendo
“n” um ndmero inteiro

k = nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de “1” até “n”;.

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurada da seguinte forma:
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DI, =(%+1)“2 =4
100

Sendo que:

DIk = Taxa DI-Over, de ordem “k”, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurada da seguinte forma:

n
FatorSpread = 1 L +1 E:ﬁ
L 100 !

Sendo que:
spread = 4,0000; e

n = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures, ou data
de pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, e a data
do célculo, sendo “n” um numero inteiro.

Observagoes:

O fator resultante da expressdo (1 + TDIK) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se
o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim
por diante até o Ultimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (0ito) casas
decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel por seu célculo, salvo quando expressamente indicado de outra
forma.

BN
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Define-se “Periodo de Capitalizagdo” como o intervalo de tempo que se inicia na primeira
Data de Integralizagdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, no caso dos demais
Perfodos de Capitalizagdo, e termina na data prevista para o pagamento do Juros
Remuneratérios correspondente ao periodo em questdo (exclusive). Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a respectiva Data de
Vencimento.

5.13.2. Observado o disposto na Clausula 5.13.3 abaixo, se, quando do célculo de
quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de
Emissdo, a Taxa DI nao estiver disponivel, sera utilizado, em sua substituicdo, o percentual
correspondente & Ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do célculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e/ou
os Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI

5.13.3. Na hipétese de extingao, limitacdo e/ou ndo divulgagdo da Taxa DI por mais de
5 (cinco) dias consecutivos ap6s a data esperada para sua apuragao e/ou divulgagao, ou no
caso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI 3s Debéntures por proibicao legal ou
judicial, o Agente Fiduciario devera (em adigéo a Sobretaxa) no prazo de até 1 (um) Dia Util
contado da data de término do prazo de 5 (cinco) dias consecutivos ou da data de extingao
da Taxa DI ou da data da proibigéo legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia
geral de Debenturistas deliberem, em comum acordo com a Emissora e observada a
regulamentagao aplicavel, sobre o novo parametro de remuneracdo das Debéntures, a ser
aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita as condicdes do mercado vigentes a
época. Até a deliberagdo desse novo parametro de remuneracao das Debéntures, quando do
calculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura, serd utilizada a Taxa DI publicada oficialmente, nao sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora, e/ou os Debenturistas
quando da deliberagdo do novo parametro de remuneracdo para as Debéntures. Caso a
Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo das assembleias gerais de Debenturistas
prevista acima, as referidas assembleias gerais de Debenturistas ndo serdo mais realizadas,
e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgacdo, passara a ser novamente utilizada para o
calculo de quaisquer obrigagoes pecuniarias relativas 3s Debéntures previstas nesta
Escritura. Caso, em quaisquer das assembleias gerais de Debenturistas previstas acima, nao
haja acordo sobre a nova remuneracdo das respectivas Debéntures, entre a Emissora e 0S
Debenturistas, representando, no minimo, dois tergos das Devéntures em Circulagao, a
Emissora se obriga, desde ja, a resgatar a totalidade das Debéntures com seu consequente
cancelamento, no prazo de20 (vinte) dias contados da data da realizagdo da respectiva
assembleia geral de Debenturistas prevista acima ou na Data de Vencimento, 0 que ocorrer
primeiro, pelo Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,

conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis desde ‘a 7
\
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Primeira Data de Integralizacdo até a data do efetivo pagamento, caso em que, quando do
calculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura, sera utilizado, para apuragdo da Taxa DI, o percentual correspondente a Ultima
Taxa DI divulgada oficialmente.

5.14. Amortizacdao Programada

5.14.1. Ressalvadas as hipiteses de resgate antecipado das Debéntures ou vencimento
antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissdo, o saldo do Valor Nominal Unitério, sem qualquer caréncia, sera amortizado
mensalmente em 84 (oitenta e quatro) parcelas mensais e consecutivas, sempre no dia 18
de cada més, sendo o primeiro pagamento em 18 de janeiro de 2020 e, o ultimo, na Data de
Vencimento (cada uma, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures”), conforme cronograma
constante do Anexo 1V da presente Escritura de Emiss3o.

5.15. Pagamento dos Juros Remuneratérios

5.15.1.  Ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado das Debé&ntures ou vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissao, os Juros Remuneratérios serdo pagos em 84 (oitenta e quatro) parcelas mensais
e consecutivas, sempre no dia 18 de cada més, sem caréncia, sendo o primeiro pagamento
em 18 de janeiro de 2020 e, o ultimo, na Data de Vencimento, conforme indicado abaixo
(cada uma, uma “Data de Pagamento de Juros Remuneratdrios”). Fardo jus ao recebimento
dos Juros Remuneratdrios aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util
imediatamente anterior a Data de Pagamento de Juros Remuneratdrios.

5.16. Repactuacdo Programada

5.16.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.

5.17. Amortizacdo Extraordinaria

5.17.1.  As Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizagdo extraordinaria pela Emissora.
5.18. Oferta de Resgate Antecipado

5.18.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar oferta de resgate antecipado
da totalidade (sendo vedada oferta facultativa de resgate antecipado parcial) das
Debéntures, que serd enderecada a todos os Debenturistas, sem distingdo, sendo
assegurada a igualdade de condigbes a todos os Debenturistas para aceitar ou ndo o resgate
das Debéntures por eles detidas, observado que o resgate antecipado somente podera ser

realizado pela Companhia caso seja verificada a adesdo de Debenturistas representando a
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totalidade das Debéntures, de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo ("Oferta
de Resgate Antecipado”).

5.18.2. A Emissora deverd comunicar ao Agente Fiduciario a realizagdo da Oferta de
Resgate Antecipado, mediante o envio de comunicagdo individual a todos os Debenturistas,
com cépia ao Agente Fiduciario, ao Agente de Liquidagdo e ao Escriturador, bem como
deverd publicar aviso aos Debenturistas nos termos da Clausula 5.23 abaixo, com
antecedéncia minima de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data da efetiva realizagdo do
resgate (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”).

5.18.3. O Edital de Oferta de Resgate Antecipado devera conter, no minimo, as
sequintes informagdes: (i) a data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos
Debenturistas, sendo que essa data deverd ser, no méaximo, 5 (cinco) Dias Uteis apds o
término do prazo de manifestagdo dos Debenturistas, conforme descrito abaixo; (ii) a forma
e prazo para manifestagdo do Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado,
sendo que o referido prazo devera ser, no maximo, 10 (dez) Dias Uteis a partir da
Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado; (iii) a estimativa e a demonstragao do
calculo da estimativa do Preco de Oferta de Resgate (conforme definido abaixo); e
(iv) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagdo do resgate antecipado e a
tomada de decisdo pelos Debenturistas.

5.18.4. Apés a publicacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, 0s Debenturistas
que optarem pela ades@o a referida oferta terdo que se manifestar formalmente a Emissora,
com copia para o Agente Fiduciario, e em conformidade com o disposto no Edital de Oferta
de Resgate Antecipado. Ao final deste prazo: (i) caso titulares representando a totalidade
das Debéntures aceitem a Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora devera comunicar 0s
Debenturistas em até 2 (dois) Dias Uteis apés o fim do prazo para manifestagdo, conforme
Edital de Oferta de Resgate Antecipado, a confirmagdo do resgate antecipado total das
Debéntures. A Emissora devera realizar o resgate antecipado total das Debéntures no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contado do término do prazo de manifestagdo dos Debenturistas,
sendo certo que todas as Debéntures serdo resgatadas e liquidadas em uma Unica data; ou
(ii) caso ndo haja a adesdo de titulares representando a totalidade das Debéntures, a Oferta
de Resgate Antecipado sera cancelada.

5.18.5. O valor a ser pago aos Debenturistas na hipétese de realizagdo do resgate
antecipado total das Debéntures em decorréncia da Oferta de Resgate Antecipado sera
equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido: (i) dos Juros Remuneratdrios
calculados pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo ou Data de Pagamento
de Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
resgate; e (ii) de eventual prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a excid.}:.\_ivg
critério da Emissora (“Preco de Oferta de Resgate”). /)\’
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5.18.6. O pagamento do Prego de Oferta de Resgate sera realizado: (i) por meio dos
procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, ou
(ii) mediante procedimentos adotados pelo Escriturador, no caso de Debéntures que nao
estejam custodiadas eletronicamente na B3.

5.18.7. A Emissora devera comunicar a realizagdo do resgate antecipado a B3 por meio
de correspondéncia escrita com o de acordo do Agente Fiduciario no prazo minimo de
3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia contado da realizagdo do resgate antecipado das
Debéntures.

5.18.8. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverdo ser
canceladas pela Emissora.

5.19. Aquisicdo Facultativa

5.19.1. Apds a Data de Integralizagdo, as Debéntures poderdio ser adquiridas pela
Emissora, no mercado secundario, a qualquer momento, condicionado ao aceite do
respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 39, da Lei
das Sociedades por Acbes. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos desta
Clausula poderdo: (i) ser canceladas; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii)
ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus aos mesmos Juros Remuneratdrios das demais Debéntures.

5.20. Local de Pagamento

5.20.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
utilizando-se os procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3. As Debéntures que n3o estiverem custodiadas eletronicamente na B3
terdo os seus pagamentos realizados pelo Agente de Liquidagdo ou, conforme O caso, pela
instituicdo financeira contratada para este fim, ou ainda na sede da Emissora, se for o caso.

5.21. Prorrogacao dos Prazos

5.21.1. Considerar-se-ao automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Util
subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratorio aos valores a
serem pagos, 0S prazos para pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da
presente Escritura de Emissdo, quando a data de tais pagamentos coincidir com qualquer dia
que n3o seja um Dia Util.

’

Emissdo, entende-se por “Dia(s) Util(eis)” (i) com relagdo a qualquer obrigacdo pecuniari

:

5.21.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritur%:;/
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realizada por meio da B3, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional: (ii) com relagdo a qualquer obrigagdo pecuniaria
que n3o seja realizada por meio da B3, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos
comerciais na Cidade de Salto, Estado de S3o Paulo ou na Cidade de Sao Paulo, Estado de
S3o Paulo, e que ndo seja sabado ou domingo; e (iii) com relagdo a qualquer obrigagdo nao
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, qualquer dia que ndo seja sabado ou
domingo ou feriado na Cidade de Salto, Estado de Sdo Paulo ou na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo.

5.22. Encargos Moratorios

5.22.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no
pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficarao
sujeitos, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso ou notificacdio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, a: (i)
juros moratérios de 1% (um por cento) ao més sobre o montante devido calculados pro rata
temporis;, e (ii) multa convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de 2%
(dois por cento) sobre 0 valor devido e ndo pago (“Encargos Moratdrios”).

5.23. Publicidade

5.23.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados no ambito desta Emissao ou que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverao ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, NOSs Jornais de Publicagdo da Emissora,
ou outro jornal que venha a ser designado para tanto pela assembleia geral de acionistas da
Emissora, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores (“Avisos a0s
Debenturistas”), observado 0 estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agoes e
o disposto na Instrugdo CVM 476. Caso a Emissora altere qualquer dos Jornais de Publicagao
da Emissora apds a data de celebragao desta Escritura de Emissdo, devera enviar notificacao
ao Agente Fiducidrio e efetuar publicagdo nos Jornais de Publicagdo da Emissora
anteriormente utilizados, a fim de informar o(s) novo(s) veiculo(s).

5.24. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.24.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagBes pecuniarias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao
recebimento de Juros Remuneratorios ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso
no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a daté\ d}
respectivo vencimento. /<

5.25. Tratamento Tributario
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5.25.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao
tributaria, este deverd encaminhar ao Agente de Liquidagdo e ao Escriturador, no prazo
minimo de 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia em relagdo a data prevista para
recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria
dessa imunidade ou isengdo tributéria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos
os valores devidos, nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

5.25.1.1. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria de sua
condigdo de imunidade ou isengdo tributaria, nos termos da Clausula 5.25.1 acima, e que
tiver essa condigao alterada por disposigdo normativa, ou por deixar de atender as condicdes
e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicével, ou ainda, tiver essa condicdo
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar
esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Agente de Liquidacdo e ao Escriturador, bem
como prestar qualquer informagdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo
Agente de Liquidagao, pelo Escriturador ou pela Emissora.

5.26. Garantias Reais

5.26.1. Para assegurar o fiel, integral e pontual pagamento e cumprimento de todas e
quaisquer obrigagOes, principais e acessodrias, presentes ou futuras, decorrentes das
Debéntures e desta Escritura de Emissao, inclusive qualquer pagamento do respectivo Valor
Nominal Unitério, Juros Remuneratérios e Encargos Moratdrios (se houver) ou do Preco de
Vencimento, conforme o caso, bem como das demais obrigagbes pecuniarias previstas nesta
Escritura de Emissdo, inclusive honorarios do Agente Fiduciario e despesas judiciais
incorridas pelo Agente Fiduciario ou qualquer Debenturista salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas recorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissdo ou na execugao das
garantias previstas nesta Escritura de Emissd@o (“Obrigagdes Garantidas”), serao outorgadas
e constituidas, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, as
seguintes garantias reais (sendo os incisos “(i)” e "“(ii)” abaixo, em conjunto, “Garantias
Reais"):

(i) cessao fiduciaria sob condicao suspensiva, conforme estabelecido no Contrato de
Cessao Fiduciaria (abaixo definido), nos termos do art. 125 do Cddigo Civil, pela
Emissora, nos termos do §3° do artigo 66-B da Lei n© 4.728, de 14 se julho de
1965, conforme alterada:

(a) da totalidade dos direitos emergentes, presentes e/ou futuros, potenciais
ou ndo, oriundos do “Termo de Contrato de Concessdo de Servigos e Obra
Publica”, celebrado em 05 de dezembro de 1996, entre a Saneciste
Saneamento de Salto Ltda. (denominagao social anterior da Emissora) e o
Municipio de Salto ("Poder Concedente”), conforme alterado de tempos em
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tempos, inclusive pelo Termo de Alteragdo Contratual n® 10 (“Contrato de
Concessao”), observados os termos e condicbes da cldusula 12.18 de
referido Contrato de Concesséo, incluindo, mas ndo se limitando a: (1)
todos os direitos creditdrios decorrentes da prestacio de servicos de
tratamento dos esgotos urbanos, domésticos e industriais do Municipio de
Salto, Estado de S@o Paulo, incluindo a implantagdo, operacio e
manutengdo de uma estagdo de tratamento de esgoto e de unidades
complementares do sistema de esgotamento sanitdrio do Municipio de
Salto, previstos no Contrato de Concessdo (inclusive decorrentes de
resolucbes autorizativas no d@mbito da concessdo de servico publico); (2)
todos e quaisquer recebiveis (inclusive aqueles devidos pelos usudrios
finais dos servigos prestados pela Emissora), créditos, recursos, fundos,
pagamentos, diretos ou indiretos, inclusive recebidos a titulo de multas,
indenizagdes, pagamento por vendas de ativos, bens ou direitos e
quaisquer outros direitos creditorios e receitas oriundos do Contrato de
Concessdo ou relacionado a qualquer garantia ou seguro emitido nos
termos do Contrato de Concessao, bem como de seus respectivos aditivos
e prorrogagoes, que possam ser objeto de cessdo fiduciaria de acordo com
as normas legais e regulamentares aplicaveis; e (3) todos os valores sejam
ou venham a se tornar devidos pelo Poder Concedente a Emissora, em
caso de extingdo do Contrato de Concessdo (“Direitos Creditérios” e
“Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios”, respectivamente); e

(b) da totalidade dos direitos da Emissora, inclusive em relagcdo ao saldo, sobre
a conta bancaria vinculada aberta junto a Caixa Econdmica Federal ("Banco
Administrador”), de titularidade da Emissora, a ser indicada e
movimentada, Unica e exclusivamente nos termos do “Contrato de
Depositd” a ser celebrado entre a Emissora e o Banco Administrador
(“Contrato de Depésito”), com a interveniéncia e anuéncia do Agente
Fiduciario, na qual deverdo ser depositados os Direitos Creditdrios (“Cessao
Fiduciaria de Conta Vinculada” e, em conjunto com a Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios, “Cessdo Fiducidria”), ndo estando abarcados na
garantia os saldos e montantes a serem pagos ao Poder Concedente e/ou a
autarquia municipal do Municipio de Salto denominada “SAAE — Servigo
Auténomo de Agua e Esgoto do Municipio de Salto” (“SAAE™) referentes
aos servicos de distribuicdo de agua decorrentes do Contrato de
Concessao;

(ii) alienagdo fiduciaria, pela Acionista, de 2.000.000 (dois milhdes) de agdes
ordinarias, nominativas e sem valor nominal de emissdo da Emissora,
correspondentes a 100% (cem por cento) do capital social da Emissora, na
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de Emissao, das quais (ii.a) 1.000.824 (um milhd@o, oitocentas e vinte e quatro)
ordindrias, nominativas e sem valor nominal de emissdao da Emissora,
correspondentes a 50,0412% do capital social da Emissora, nesta data de
titularidade da GPI Participagbes e Investimentos S.A. ("GPI”), sobre as quais a
Acionista detém o direito de se tornar proprietaria nos termos do 2° Aditivo ao
Contrato de Compra e Venda de Acbes referente as agdes emitidas pela
Emissora, celebrado entre a GPI, a Acionista e a Emissora, celebrado em 16 de
dezembro de 2019 (“Acdes GPI”), serdo alienadas fiduciariamente sob condigao
suspensiva, conforme estabelecido no Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Acdes
(abaixo definido), nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil, e (i) 999.176
(novecentas e noventa e nove mil, cento e setenta e seis) agdes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal de emissdao da Emissora, correspondentes a
49,9588% do capital social da Emissora, nesta data livres e desembaragadas, de
titularidade da Acionista, serdo dadas nesta data em alienagdo fiduciaria sem
qualquer condicdo (“Agdes Alienadas” e “Alienagdo Fiduciaria de AcOes”,
respectivamente). A Alienacdo Fiduciaria de Agbes abrangerd, ainda, todos os
direitos, existentes e futuros, decorrentes das Agdes Alienadas, tais como:

(a) todas as novas acdes de emissdo da Emissora, que a Acionista venha a
subscrever ou adquirir no futuro, durante a vigéncia do Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de AgBes, seja na forma dos artigos 167, 169 e 170 da
Lei das Sociedades por Agdes, seja por forga de adiantamento para futuro
aumento de capital, bonificacdes, desmembramentos ou grupamentos das
AcBes, seja por consolidagdo, fusdo, aquisicdo, permuta de agoes, divisao
de acbes, reorganizagdo societaria ou sob qualquer outra forma, quer
substituam ou ndo as A¢des Alienadas, as quais, uma vez adquiridas pela
Acionista, integrardo, automaticamente e independentemente de qualquer
formalidade adicional, a definicio de Agdes Alienadas para todos os fins e
efeitos de direito, e ficardo automaticamente integradas a Alienagao
Fiduciaria de Agoes;

(b) todos os frutos, lucros, rendimentos, bonificagbes, juros, distribuigdes e
demais direitos, inclusive dividendos, em dinheiro ou mediante distribuicdo
de novas acbes e direitos de subscrigdo, que venham a ser apurados,
declarados e ainda ndo pagos, creditados, pagos, recebidos, distribuidos,
ou de qualquer forma atribuidos a Acionista, inclusive mediante a permuta,
venda ou qualquer outra forma de disposigdo ou alienagdo de agbes de
emissdo da Emissora, e quaisquer bens, valores mobilidrios ou titulos nos
quais as tais agbes sejam convertidas (incluindo quaisquer depdsitos,
titulos ou valores mobiliarios), assim como todas as outras quantias pagas
ou a serem pagas em decorréncia de, ou relacionadas a, participagao H\a

(
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Acionista no capital social da Emissora, além de direitos de preferéncia e
opgoes, que venham a ser por elas subscritos ou adquiridos até a
liquidagdo da presente Emiss3o; e

(c) todos os titulos, valores mobiliarios, respectivos rendimentos e quaisquer
outros bens ou direitos eventualmente adquiridos pela Acionista como
produto da realizagdo dos bens objeto da Alienagdo Fiducidria de Acdes,
inclusive aqueles mencionados nas alineas “(a)” e “(b)"” acima.

5.26.2. A constituicdo da (i) Alienagdo Fiducidria de A¢des sera formalizada por meio do
“Instrumento Particular de Alienagio Fiducidria de Acdes e Outras Avencas” a ser celebrado
entre a Acionista e o Agente Fiducidrio, com a interveniéncia e anuéncia da Emissora
(“Contrato de Alienac3o Fiduciéria de Acoes”); e (ii) Cessdo Fiducidria serd formalizada por
meio do “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos Credijtdrios e de Direitos
sobre Conta Vinculada e Outras Avengas” a ser celebrado entre a Emissora e o Agente
Fiduciario (“Contrato de Cessdio Fiducidria” e, em conjunto com o Contrato de Alienagdo
Fiduciaria de AgBes, “Contratos de Garantia”).

5.26.3. Os registros dos Contratos de Garantia e demais formalidades referentes as
Garantias Reais, conforme aplicavel, serdo realizados conforme previsto na Clausula 2.5
acima e nos respectivos Contratos de Garantia.

5.26.4. Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, das
Garantias Reais, observados os termos e condicdes desta Escritura de Emissdo e/ou dos
Contratos de Garantia, em caso de descumprimento das Obrigagdes Garantidas. Fica desde
ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para execucdo
das Garantias Reais ou de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas ndo
ensejara, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade prevista nesta
Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia.

CLAUSULA VI- CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA
6.1. Colocagao e Procedimento de Distribuicdo

6.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo piblica com esforgos restritos de
distribuicdo, sob o regime de garantia firme de colocagdo para a totalidade das Debéntures,
com a intermediagdo de instituigdo financeira integrante do sistema de distribuicao de
valores mobilidrios (“Coordenador Lider”), nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios, da Instrucio CVM 476 e das demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, bem como do “Contrato de Distribuicio Pdblica com Esfor¢os Restritos de
Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia
Real, em Série Unica, da 32 (Terceira) Emissdo da Sanesalto Saneamento S.A", a jar/ N
)
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celebrado entre a Emissora, a Acionista e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuigdo™).

6.1.2. O plano de distribuicdo das Debéntures seguird o procedimento descrito na
Instrugdgo CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuicio. Para tanto, o
Coordenador Lider poderd acessar, no méximo, 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais (conforme definido abaixo), sendo possivel a subscricdo ou aquisicio por, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, em conformidade com o artigo 3° da
Instrucao CVM 476.

6.1.3. Nos termos do artigo 9°-A da Instrugdo CVM 539, sdo considerados investidores
profissionais (“Investidores Profissionais”): (i) instituigdes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e
sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em
valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condigdo de Investidor Profissional mediante termo prdprio, elaborado de acordo
com o Anexo 9-A da Instrugdo CVM 539; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores
mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes auténomos de investimento, administradores
de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relacéo
a seus recursos proprios; e (viii) investidores ndo residentes.

6.1.3.1. Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou por Municipios s3ao considerados Investidores Profissionais ou
Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentagdo
especifica do Ministério da Previdéncia Social.

6.1.4. Ndo sera permitida a distribuicdo parcial das Debéntures.
6.1.5. A colocagd@o das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da
B3.

6.1.6. Nao existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos
para a Oferta Restrita.

6.2. No ato de subscricdo e integralizacgdo das Debéntures, cada Investidor
Profissional assinara declaracdo atestando, entre outros, (i) que efetuaram sua propria
analise com relagdo a capacidade de pagamento da Emissora; (ii) sua condigdao de
Investidor Profissional, de acordo com o Anexo 9-A da Instrucdgo CVM 539; (iii)
conhecimento suficiente sobre o mercado financeiro e de capitais para que nao lhe sejam
aplicaveis um conjunto de protegdes legais e regulamentares conferidas a investidores no
ambito de uma oferta publica objeto de registro perante a CVM; (iv) que o investimento r\|as/’
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Debéntures é adequado ao seu nivel de sofisticagdo e ao seu perfil de risco; e (v) estar
cientes, entre outras coisas, de que: (@) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM;
(b) a Oferta Restrita ndo serd objeto de andlise prévia pela ANBIMA, sendo registrada
perante a ANBIMA somente apés o envio do seu comunicado de encerramento a CVM, nos
termos do inciso II do artigo 16 e do inciso V do artigo 18 do Codigo ANBIMA e do item
2.1.2 acima; e (c€) as Debéntures estdo sujeitas a restricdes de negociagdo previstas
Instrucdo CVM 476, na regulamentagdo aplicavel e nesta Escritura de Emissao, devendo,
ainda, por meio de tal declaragdo, manifestar sua concordancia expressa a todos os termos e
condicBes desta Escritura de Emissao

6.3. A Emissora compromete-se a ndo realizar a busca de investidores para esta
Emissd0 por meio de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a
utilizacdo de servigos plblicos de comunicagdo, como a imprensa, 0 radio, a televisao e
péginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrucdo CVM
476.

6.4. A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informagGes acerca da
Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador
Lider; e (ii) informar ao Coordenador Lider a ocorréncia de contato que receba de potenciais
investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, no prazo de até 1
(um) Dia Util contado de tal contato, comprometendo-se, desde ja, a ndao tomar qualquer
providéncia em relagdo aos referidos potenciais investidores neste periodo

6.5. N3o serad constituido fundo de sustentagdo de liquidez. Podera ser celebrado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. N3o sera firmado, ainda, contrato de
estabilizacdo de preco das Debéntures no mercado secundario.

6.6. A Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476,
outra oferta pUblica da mesma espécie de valores mobiliarios objeto da Oferta Restrita
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita,
a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM, nos moldes da Instrugdao CVM
n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.

CLAUSULA VII - VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Sujeito ao disposto nas Clausulas 7.2 a 7.5 abaixo, o Agente Fiduciario deverd
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagBes decorrentes das Debéntures e
demais obrigacBes decorrentes desta Escritura de Emissdo, e exigir o imediato pagamento,
pela Emissora, do Prego de Vencimento Antecipado e de quaisquer outras obrigagdes
pecuniarias devidas aos Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissdo, na ocorréncia
de quaisquer dos seguintes eventos (cada evento, um “Evento de Inadimplemento”): \';‘\_
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7.1.1, Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento automatico
das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos da Clausula 7.2 abaixo (cada
evento, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

() inadimplemento, pela Emissora, da amortizagao do saldo do Valor Nominal
Unitario, dos Juros Remuneratérios ou de quaisquer outras obrigacdes
pecuniarias relativas as Debéntures, a esta Escritura de Emissdo ou a qualquer
dos Contratos de Garantia, na respectiva data de pagamento, nao sanado no
prazo de até 1 (um) Dia Util contado do respectivo inadimplemento;

(ii) inadimplemento, pela Emissora, de quaisquer montantes devidos a prestadores
de servico e assessores contratados no ambito da Oferta Restrita, inclusive no
ambito do Contrato de Distribuicdo;

(iii) (a) decretagdo de faléncia da Emissora; (b) requerimento de autofaléncia
formulado pela Emissora; (c) requerimento de faléncia da Emissora formulado
por terceiros, nao elidido dentro do prazo legal; ou (d) pedido de recuperacio
judicial ou de recuperagdo extrajudicial formulado pela Emissora,
independentemente do deferimento ou homologaco do respectivo pedido pelo
juizo;

(iv) transferéncia (total ou parcial), suspensdo, rescisdo, caducidade, encampaggo,
anulacdo, advento do termo final sem a devida prorrogacdo, ou qualquer outra
forma de perda (total ou parcial) ou término da concessdo objeto do Contrato de
Concessao;

(v) intervengdo pelo Poder Concedente na concessdo objeto do Contrato de
Concessao, exceto caso a Emissora obtenha reversdo de tal evento, na esfera
administrativa ou judicial, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos de sua
verificagao ou decretacdo;

(vi) transformagao da Emissora em qualquer outro tipo societério, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agoes;

(vii) inadimplemento de qualquer obrigacdo pecunidria da Emissora contraida no
ambito do mercado financeiro ou mercado de capitais, local ou internacional,
cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, que ndo seja
devidamente sanado no prazo de cura previsto no respectivo instrumento;

(viii) declaragao de vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecunidria da
Emissora contraida no ambito do mercado financeiro ou mercado de capitai§, )\
\
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local ou internacional, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a

R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), ou seu valor equivalente em outras
moedas;

(ix) descumprimento, pela Emissora de qualquer decisdo arbitral ou sentencga judicial
com exigibilidade imediata, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), ou seu valor equivalente em outras
moedas, exceto no caso de obtengdo pela Emissora de efeito suspensivo da
respectiva decisdo e/ou sentenga, dentro do prazo legal;

(x) descumprimento, pela Emissora de decisdo arbitral ou sentenca judicial
transitada em julgado, de natureza condenatdria, independentemente do valor;

(xi) existéncia de sentenga condenatdria em razéo da prética de atos, pela Emissora
e/ou pela Acionista, que importem em discriminagdo de raga ou género, trabalho
infantil, trabalho escravo, proveito criminoso de prostituicdo ou crime contra o
meio ambiente;

(xii) existéncia de violagdo ou investigagdo formal e/ou instauracdo de processo
investigatdrio de qualquer natureza — administrativo ou judicial —, por violag3o,
pela Emissora e/ou pela Acionista, de qualquer dispositivo das Leis Anticorrupcao
(conforme definido abaixo);

(xiii) nao constituicdo e/ou formalizacgdo das Garantias Reais, nos termos e prazos
estabelecidos nesta Escritura de Emissao e/ou nos respectivos Contratos de
Garantia, conforme o caso;

(xiv) ndao implementagao da condigdo suspensiva da Cessdao Fiduciaria, conforme
previsto no Contrato de Cessdo Fiduciaria, no prazo de até 1 (um) Dia Util
contado da primeira Data de Integralizagao;

(xv) qualquer inadimplemento, suspensao, transferéncia (total ou parcial), suspensao,
rescisdo, anulacdo, advento do termo final sem a devida prorrogagédo, do
Contrato de Deposito;

(xvi) em relagdo aos Contratos de Arrecadagdo (conforme definido no Contrato de
Cessao Fiduciaria) listados no Anexo V do Contrato de Cessdo Fiduciaria e/ou
contratos ou convénios de arrecadacdo que venham a ser firmados com
instituicoes financeiras: (a) inadimplemento de seus termos pela Emissora, e/ou
(b) em caso de término e/ou rescisd@o, nao destinacdo, no dia Util subsequente,
para a Conta Vinculada (conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria) de
quaisquer saldos existentes ou mantidos junto a(s) conta(s) respectiva(s),\

7 e
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titularidade da Emissora junto a tal(is) instituicao(des) financeira(s) que tiver(em)
seu(s) contrato(s) encerrado(s);

(xwii) qualquer inadimplemento sob, suspensdo, de transferéncia (total ou parcial) de,
rescisdo, anulagdo de ou modificagdo ao “Contrato de Compra e Venda de A¢bes”
referente as agbes emitidas pela Emissora ("SPA"), conforme alterado pelo “1°
Aditivo ao Contrato de Compra e Venda de Acbes”, celebrado entre a GPI e a
Acionista, em 30 de margo de 2015, e pelo “29 Aditivo ao Contrato de Compra e
Venda de Agdes”, celebrado entre as mesmas partes em 16 de dezembro de
2019;

(xviii) ndo implementacdo, no prazo de até 6 (seis) Dias Uteis contados da primeira
Data de Integralizacdo, de qualquer das condigbes suspensivas referente a
alienagao fiduciaria das Agdes GPI, conforme previsto no Contrato de Alienagao
Fiduciaria de AgOes, quais sejam, (@) liquidagdo integral das obrigagdes da
Emissora decorrentes do “Instrumento Particular de Escritura da 2@ Emissao de
Debéntures de Sanesalto Saneamento S.A.”, celebrado entre a Emissora e a
Planner Corretora de Valores S.A., em 10 de agosto de 2004, conforme alterado
em 13 de margo de 2008, em 28 de maio de 2008 e em 26 de junho de 2014, e
(b) anotagdo da efetiva transferéncia de titularidade das Agdes GPI a Acionista
no Livro de Registro de Acdes Nominativas da Emissora;

(xix) constituicdo de hipoteca, penhor, alienagdo fiduciaria, usufruto, fideicomisso,
promessa de venda, opgao de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame
ou 6nus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou
involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das
expressdes acima (“Onus”) sobre (@) quaisquer direitos e bens dados em
garantia as obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo, ou qualquer
outra espécie de cessdo ou vinculagdo sobre os mesmos direitos (exceto pelas
Garantias Reais); ou (b) quaisquer outros ativos relevantes para 0
desenvolvimento das atividades da Emissora, que nao aqueles dados em garantia
as obrigacbes decorrentes desta Escritura de Emissdo, sem a prévia autorizacao
dos Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo);

(xx) concessdo de preferéncia a outros créditos, assungdo de novas dividas pela
Emissora, considerando-se, inclusive, emissdo de debéntures, partes beneficiarias
ou qualquer outro valor mobilidrio, sem a prévia autorizagao dos Debenturistas
que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagdo, e desde que sejam atendidos, cumulativamente a época de sua
contratacio, os seguintes requisitos: (a) todas as obrigagdes decorrentes dkg‘stga,,« >\
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(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(>oxvi)

Escritura de Emissd@o e dos Contratos de Garantia estejam sendo cumpridas; (b)
o ICSD (conforme definido abaixo) seja superior a 1,30 (um inteiro e trinta
centésimos) considerando os efeitos da contratacao da nova divida pela
Emissora; e (c) o indice de Liquidez (conforme definido abaixo) seja superior a
1,0 (um inteiro) considerando os efeitos da contratacdo da nova divida pela
Emissora;

concessao, pela Emissora, de mutuos, diretos ou indiretos, bem como avais,
fiancas ou outras garantias corporativas a terceiros, sem a prévia autorizagdo dos
Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros das obrigacGes assumidas nesta Escritura de Emissdo
e/ou nos Contratos de Garantia, sem a prévia autorizagdo dos Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagao;

destinacdo dos recursos oriundos da Emissdo de forma diversa da descrita na
CLAUSULA 1V desta Escritura de Emissao;

questionamento judicial formulado pela Emissora, ou ainda por quaisquer de
seus respectivos acionistas e/ou pessoas integrantes do seu grupo econdmico,
quanto a validade, eficacia e/ou exequibilidade desta Escritura de Emisséo e/ou
de qualquer dos Contratos de Garantias;

cancelamento, rescisdo ou declaragdo judicial de invalidade, nulidade, ineficacia
ou inexequibilidade, total ou parcial, desta Escritura de Emissdo e/ou de qualquer
dos Contratos de Garantia;

resgate, amortizacdo ou bonificagdo de agdes da Emissora, ou ainda, distribuigao
e/ou pagamento (inclusive por meio de antecipagao) pela Emissora de dividendos
em montante superior ao minimo obrigatdrio nos termos do artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agdes, juros sobre o capital préprio ou quaisquer outras
remessas de recursos aos acionistas da Emissora, exceto (@) no caso de
distribuicdo, pela Emissora, de dividendos em montante superior ao minimo
obrigatério ou pagamentos de juros sobre capital proprio quando,
cumulativamente: (1) o ICSD for superior a 1,30 (um inteiro e ftrinta
centésimos); (2) O indice de Liquidez for superior a 1,00 (um inteiro); e (3) a
Emissora estiver cumprindo, integralmente, todas as suas obrigagoes
estabelecidas nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia; ou (b)

mediante a prévia autorizacdo de Debenturistas que representem, no minimo, ,

A



Autorregulacdo

ANBIMA

L}
Agente Fiducidrio

(xxvii)

(exviii)

(xxix)

(xxx)

7.1.2.

60% (sessenta por cento) das Debé&ntures em Circulacdo;

redugdo de capital social da Emissora, exceto (a) para fins de absor¢do de
prejuizos acumulados; ou (b) se aprovado previamente por Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagao;

existéncia de decisdo judicial, administrativa ou arbitral, de natureza
condenatéria e final que impega ou possa vir a impedir a continuidade do Projeto
pela Emissora;

sequestro, expropriagdo, desapropriacdo, confisco ou outra medida que, de
qualquer modo, acarrete na indisponibilidade ou perda da propriedade ou posse
da totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora, ou, ainda, que impega
Ou possa vir a impedir a continuidade do Projeto pela Emissora; e

destruigao ou falta de reposigdo tempestiva, abandono total ou parcial ou perda,
de qualquer forma, a qualquer tempo, de quaisquer ativos relevantes
relacionados ao Projeto que impega ou possa vir a impedir a continuidade do
Projeto pela Emissora.

Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento n3o

automatico das obrigagGes previstas nesta Escritura de Emissdo, nos termos da Clausula 7.3

abaixo (cada evento, um “Evento de Vencimento Antecipado N&o Automatico”):

(M

(i)

(iii)

descumprimento pela Emissora, conforme aplicavel, de qualquer obrigacdo nao
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia,
ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo
descumprimento, ou no respectivo prazo de cura especifico previsto nesta
Escritura de Emissao e/ou nos Contratos de Garantia, conforme o caso, o que for
maior;

inadimplemento de obrigagdo pecunidria da Emissora contraida perante
quaisquer terceiros (exceto aquelas contraidas no ambito do mercado financeiro
ou mercado de capitais, local ou internacional), cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) ou seu
valor equivalente em outras moedas, que ndo seja devidamente sanado no prazo
de cura previsto no respectivo instrumento;

protesto(s) de titulo(s) contra a Emissora, cujo valor, individual ou agregado,
seja igual ou superior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), ou seu valor

equivalente em outras moedas, salvo se for validamente comprovado ao Ag?:e/

N -
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Fiducidrio que: (a) o protesto foi cancelado ou sustado no prazo legal; ou
(b) foram prestadas e aceitas garantias em juizo;

descumprimento de qualquer deciséo final administrativa contra Emissora, em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil
reais) ou seu valor equivalente em outras moedas, exceto no caso de
impugnagao judicial da referida decisdo, com a obtencdo de efeito suspensivo
pela Emissora, no prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis contado da referida decisao;

a Emissora deixar de ter suas demonstragdes financeiras auditadas por auditor
independente devidamente registrado na CVM;

a Emissora deixar de comprovar ao Agente Fiducidrio, mensalmente e mediante
relatorio e/ou declaragdo emitidos pelo SAAE, a regularidade e o adimplemento
das transferéncia e pagamentos devidos ao Poder Concedente e/ou ao SAAE
pelos servicos de esgoto em vista do Contrato de Concess&o;

as Garantias Reais tornarem-se ineficazes, inexequiveis ou insuficientes para
assegurar o pagamento das Obrigagdes Garantidas e nao forem substituidas ou
complementadas quando solicitado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, no prazo determinado em tal Assembleia Geral de
Debenturistas;

alteragao do objeto social da Emissora de forma que a atividade da Emissora
deixe de ser exclusivamente aquele descrito na Clausula 3.1 acima, exceto se tal
alteragao decorrer de lei ou exigéncia de qualquer drgao regulador a que a
Emissora esteja submetida;

alteragdo do controle acionario direto ou indireto (conforme definigdo de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) da Emissora, sem prévia
autorizagdo de Debenturistas que representem, no minimo, dois tercos das
Debéntures em Circulagdo, sendo expressamente permitidas as alteragdes das
participagdes societdria diretamente detidas na Emissora em razao do Contrato
de Compra e Venda de Agoes referente as agdes emitidas pela Emissora, entre
celebrado em 30 de maio de 2012, entre GPI, na qualidade de vendedora, a
Acionista, na qualidade de compradora, e a Emissora, na qualidade de
interveniente, conforme aditado pelo 1° Aditivo ao Contrato de Compra e Venda
de Agdes e pelo 2° Aditivo ao Contrato de Compra e Venda de AcGes, celebrados
entre as mesmas partes, em 30 de margo de 2015 e 16 de dezembro de 2019,
pelo qual a Acionista tornar-se-a detentora da totalidade do capital soci‘.l da
Emissora; X
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(xii)

(xiv)

(xvi)

cisdo, fusdo ou incorporagdo, inclusive incorporacéo de agdes, da Emissora, ou,
ainda, qualquer outra forma de reorganizacdo societaria envolvendo a Emissora,
sem a prévia autorizagdo de Debenturistas que representem, no minimo, dois
tergos das Debéntures em Circulagdo;

venda, cessdo, promessa de venda ou cessdo, ou qualquer forma de alienagao
ou transferéncia de parte ou totalidade de ativos relevantes para a operagao da
Emissora, ressalvadas as hipdteses de (a) substituicdo em razdo de desgaste,
depreciagdo ou obsolescéncia; ou (b) prévia autorizagdo de Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo;

inclusdo em acordo societario ou estatuto social da Emissora de dispositivo que
importe em restricbes ou prejuizo a capacidade de pagamento das obrigacdes
pecuniarias decorrentes desta Escritura de Emissdo;

revelarem-se (@) falsas ou enganosas; ou (b) incorretas, incompletas ou
inconsistentes, desde que tal incorrecdo, incompletude ou inconsisténcia,
conforme o caso, resulte ou possa resultar em um Efeito Adverso Relevante
(conforme definido abaixo), quaisquer das declaracBes ou garantias prestadas
pela Emissora nesta Escritura de Emissd@o e/ou nos Contratos de Garantia;

ocorréncia de qualquer dano ambiental relacionado ao  Projeto,
independentemente de culpa ou dolo da Emissora, que (@) tenha causado Efeito
Adverso Relevante; e (b)ndo tenha sido adequadamente sanado ou
compensado pela Emissora nos termos e prazos estabelecidos pelas autoridades
competentes e pela legislagao aplicavel;

nao renovagao, cancelamento, revogagao, cassagdo, extingdo ou suspensao das
autorizagdes, alvaras, concessoes, permissoes, subvengoes, ou licengas, inclusive
as ambientais necessarias para a construgdo, desenvolvimento, manutengdo e/ou
operagao do Projeto, exceto: (@) por aquelas que estejam em processo
tempestivo de renovacdo, mediante realizacdo do respectivo pedido de
renovagao perante o 6rgao competente dentro do prazo legal; ou (b) se, no
prazo de 30 (trinta) dias contado da data de tal decisdo de ndao renovacdo,
cancelamento, revogagao, extingdo ou suspensao a Emissora comprovar a
existéncia de decisdo judicial e/ou administrativa autorizando a regular a
operagao e manutengdo do Projeto até a renovagdo ou obtengdo da referida
autorizagdo, alvara concessdo, permissao, subvengao ou licenga;

se a Emissora, e/ou seus respectivos representantes, funcionarios, diretores e/ou

conselheiros forem incluidos no Cadastro de Empregadores previsto na Port%\ria/
pdl
X\
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Interministerial no 4, de 11 de maio de 2016, do Ministério do Trabalho e
Emprego;

(xvii) ndo atendimento, pela Emissora, por 2 (dois) anos consecutivos ou por 3 (trés)
anos alternados, durante a vigéncia da Emissdo, do ICSD igual ou superior a 1,2
(um inteiro e dois décimos), a partir do exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2020; e

(xviii) ndo atendimento, pela Emissora, por 2 (dois) anos consecutivos ou por 3 (trés)
anos alternados, durante a vigéncia da Emiss&o, do Indice de Liquidez igual ou
superior a 1,0 (um inteiro), a partir do exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2020.

7.2, A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico
acarretara o vencimento antecipado automatico das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
com a consequente declarac&o, pelo Agente Fiduciario, do vencimento antecipado de todas
as obrigagbes decorrentes das Debéntures e exigéncia do pagamento do Preco de
Vencimento Antecipado e de quaisquer outras obrigagbes pecunidrias devidas aos
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissdo, independentemente de convocagao
de Assembleia Geral de Debenturistas ou de qualquer forma de aviso ou notificagdo, judicial
ou extrajudicial pelo Agente Fiduciario nesse sentido.

7.3. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao
Automatico, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data em que tomar conhecimento de tal evento, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre a eventual declaragdo do vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes
das Debéntures,

7.3.1. Na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 7.3 acima, que
serd convocada e instalada de acordo com o disposto na Clausula 11.3 abaixo, (i) os
Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulacdo, em primeira convocagdo, e (ii) a maioria simples dos
Debenturistas presentes na Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagao,
desde que estejam presentes na referida assembleia, Debenturistas representando, no
minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulagdo, poderdo aprovar o
vencimento antecipado das obrigaces decorrentes das Debéntures, sendo que, nesse caso,
0 Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes
decorrentes das Debéntures.

7.3.2. Na hipdtese de (i) ndo instalagdo, em segunda convocagdo, da Assembleia Geral
de Debenturistas mencionada na Clausula 7.3 acima por falta de quérum; ou (ii) ndo ser
aprovado pelos Debenturistas o vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes \das/

X

g

[

29

N
\ ) \

A



Autorregulagdo

ANBIMA

L}
Agente Fiducidrio

Debéntures na forma prevista na Clausula 7.3.1 acima; ou (iii) suspensdo dos trabalhos
para deliberagdo em data posterior, o Agente Fiducidrio ndo devera declarar o vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.

7.4. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes
das Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar imediatamente notificacio a Emissora,
com cdpia para o Agente de Liquida¢do e Escriturador, observados os termos da CLAUSULA
VIII abaixo (“Notificacdo de Vencimento Antecipado”), informando tal evento, para que a
Emissora, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de recebimento da Notificacao
de Vencimento Antecipado, efetue o pagamento do Preco de Vencimento Antecipado e de
quaisquer outras obrigagbes pecuniarias devidas aos Debenturistas, nos termos desta
Escritura de Emissao;

7.4.1. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, de forma automatica ou nao
automatica, nos termos desta CLAUSULA VII, o Agente Fiduciario devera comunicar também
a B3 sobre a ocorréncia do referido vencimento antecipado.

7.4.2. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora desde ja se
obriga a pagar o Prego de Vencimento Antecipado e quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, fora do ambito da B3.

7.5. Preco de Vencimento Antecipado

7.5.1. O valor a ser pago pela Emissora em relagdo a cada uma das Debéntures em
caso de declaracdo do vencimento antecipado serd calculado de acordo com a formula
abaixo, acrescido de (a) de prémio flat equivalente aos valores apresentados na tabela
abaixo, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario; (b) dos
Encargos Moratdrios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagbes pecunidrias e outros
acréscimos referentes as Debéntures:

n

{FatorCDl X [(1 - pre,%)w‘/zsz] X [(1 + T%)DU"/zsz] - 1} x VNE + p% X VNE
+ Z[PMT,]
=2

[+ pre,se)” as2] x [(1 +TDY) 7252

Onde:

([ + Frage)” Vasz] x [(1+T%)" V2s2] - 1} x VNE; + p% x VNE,

PMT; = - -
: [(1 + pre; %)DUT‘/zs.z] X [(1 + TD%)DUT‘/zsz]
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H periodo no qual o vencimento antecipado sera calculado
n Numero de parcelas de juros restantes ap6s o vencimento antecipado até o final da
operagao.

T% equivalente ao spread de 4,00%, conforme definido na Clausula 5.13.1

Fator CDI  equivalente ao Fator DI, conforme definido na Clausula 5.13.1, desde a data
de inicio do periodo vigente (inclusive) até a data da liquidacdo antecipada (exclusive)

DU, E o prazo em dias (teis da data de liquidacio antecipada até a data de vencimento
do periodo vigente

DUy E o prazo em dias (teis da data de inicio do periodo vigente até a data de vencimento
do periodo vigente

DU; E o prazo em dias Uteis da data de inicio do periodo i até a data de vencimento do
periodo i

DUT; E o prazo em dias Uteis da data de liquidacdo antecipada até a data de vencimento
do periodo i

fra% E a taxa prefixada de mercado, apurada na data de liquidacdo antecipada e
divulgada pela B3 correspondente ao intervalo entre a data de inicio do periodo i até a data
de vencimento do periodo i

pre;% E a taxa prefixada de mercado, apurada na data de liquidagdo antecipada e
divulgada pela B3 correspondente ao intervalo entre a data de liquidagdo antecipada até a
data de vencimento do periodo vigente, obtida através do link:
http://www.bmfbovespa.com.br/pt br/servicos/market-data/consultas/mercado-de-
derivativos/precos-referenciais/taxas-referenciais-bm-fbovespa/

p%: Percentual de amortizagdo de PMT, conforme descrito na tabela do Anexo IV
TD Taxa de Recompra equivalente a 2,50%

VNE: Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, na data do
vencimento antecipado sera calculado

VNEi: Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, na data de
vencimento do periodo i

Data do pagamento das Debéntures em decorréncia de Prémio flat |~
vencimento antecipado
Entre a primeira Data de Integralizagdo (inclusive) e 18/01/2020 1,00%
(exclusive)
Entre 18/01/2020 (inclusive) e 18/07/2020 (exclusive) 0,85%
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Data do pagamento das Debéntures em decorréncia de Prémio flat
vencimento antecipado
Entre 18/07/2020 (inclusive) e 18/01/2021 (exclusive) 0,80%
Entre 18/01/2021 (inclusive) e 18/07/2021 (exclusive) 0,75%
Entre 18/07/2021 (inclusive) e 18/01/2022 (exclusive) 0,70%
Entre 18/01/2022 (inclusive) e 18/07/2022 (exclusive) 0,65%
Entre 18/07/2022 (inclusive) e 18/01/2023 (exclusive) 0,60%
Entre 18/01/2023 (inclusive) e 18/07/2023 (exclusive) 0,55%
Entre 18/07/2023 (inclusive) e 18/01/2024 (exclusive) 0,50%
Entre 18/01/2024 (inclusive) e 18/07/2024 (exclusive) 0,45%
Entre 18/07/2024 (inclusive) e 18/01/2025 (exclusive) 0,40%
Entre 18/01/2025 (inclusive) e 18/07/2025 (exclusive) 0,35%
Entre 18/07/2025 (inclusive) e 18/01/2026 (exclusive) 0,30%
Entre 18/01/2026 (inclusive) e 18/07/2026 (exclusive) 0,25%
Entre 18/07/2026 (inclusive) e 18/12/2026 (exclusive) 0,20%

CLAUSULA VIII- COMUNICACOES

8.1, Todas as comunicacdes, instrugbes ou notificagbes a serem realizadas por
qualquer das Partes em virtude desta Escritura de Emissdo deverdo ser realizadas sempre
por escrito e encaminhadas para os enderegos abaixo:

(i) Para a Emissora:

Sanesalto Saneamento S.A.
Rua 9 de Julho, n°® 849, Centro
CEP 13320-005, Salto — SP
At.: André Cortes Velloso

Tel.: (11) 4020-3700

E-mail: andre.velloso@conasa.com

(ii) Para o Agente Fiduciario:
Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Rua Joaquim Floriano 466, Bloco B, Conj 1401, Itaim Bibi
CEP 04534-002, Sao Paulo, SP
At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira
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Telefone: (11) 3090-0447

E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

(iii) Para a Acionista:

Conasa Infraestrutura S.A.

Avenida Higiendpolis, n° 1601, sala 701 — Edificio Eurocenter, Jardim Higien6polis
CEP 86015-010, Londrina = PR

At.: Mario Vieira Marcondes Neto

Tel.: (43) 3025-3636

E-mail: mariomarcondes@conasa.com

(iv) Para o Agente de Liquidacdo ou para o Escriturador:
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida das Américas, n® 3434, bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca
CEP 22640-102, Rio de Janeiro — RJ

At.: Alexandre Lodi / Jodo Bezerra

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: sqescrituracao@oliveiratrust.com.br

(v) ParaaB3:

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP UTVM

Praca Anténio Prado, n® 48, 4° andar

CEP 01010-901, Sao Paulo — SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Valores Mobiliarios de Renda Fixa
Tel.: 0300 111 1596

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

8.2, As comunicacBes, instrugdes e as notificagdes serao consideradas recebidas
quando entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderegos acima. As comunicagae\s,

)
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instrucbes e as notificagbes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

8.3. A mudanca de qualquer dos enderecos indicados acima devera ser comunicada
as demais Partes pela Parte que tiver seu enderego alterado. Eventuais prejuizos decorrentes
da ndo comunicagdo quanto a alteracdo de enderego serdo arcados pela Parte inadimplente,
exceto se de outra forma previsto nesta Escritura de Emiss3o.

CLAUSULA IX - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

9.1. Sem prejuizo das demais obrigacSes previstas nesta Escritura de Emiss3o e na
legislagdo e regulamentagdo aplicavel, a Emissora, individual e isoladamente, conforme
aplicavel, se obrigam ainda a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

(@) no prazo de até 90 (noventa) dias contado do término de cada exercicio
social, ou no prazo de até 10 (dez) dias contado da data de sua divulgagao,
0 que ocorrer primeiro, copia das demonstragdes financeiras completas e
auditadas da Emissora, conforme o caso, relativas ao respectivo exercicio
social, preparadas de acordo com os principios contébeis geralmente
aceitos no Brasil, acompanhadas do relatdrio da administracdo e do parecer
dos auditores independentes com registro valido na CVM;

(b) exclusivamente com relagdo a Emissora, no prazo indicado na alinea “(a)”
acima, (1) relatério de apuracdo do ICSD e do Indice de Liquidez,
elaborado pela Emissora, contendo a memdria de célculo compreendendo
todas as rubricas necessarias para a obtencdo do ICSD, conforme
metodologia de calculo constante do Anexo I a Escritura de Emissdo, e do
indice de Liquidez, conforme metodologia de calculo constante do Anexo II
a Escritura de Emissdo, devidamente apurados pelos auditores
independentes contratados pela Emissora, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento do ICSD ou do Indice de Liquidez, conforme o caso, pelo
Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora ou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam
necessarios, a partir do encerramento do exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2020; e (2) declaragdo, assinada por representante legal com
poderes para tanto nos termos do seu estatuto social, atestando: (I) a
veracidade e auséncia de vicios do relatério de apuragdo do ICSD e do
indice de Liquidez, a partir do encerramento do exercicio social findo em
31 de dezembro de 2020; (II) que permanecem validas as disposigﬁes.:\ P
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contidas nesta Escritura de Emissdo; (III) a ndo ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento, observados os respectivos prazos de cura
previstos nesta Escritura de Emiss&o, e inexisténcia de descumprimento de
obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas; (IV) que mantém
contratado seguro adequado para os bens da Emissora: e (V) que ndo
foram praticados atos em desacordo com o seu estatuto social;

(c) exclusivamente com relagdo a Acionista, no prazo indicado na alinea “(a)”
acima, declaragdo, assinada por representante legal com poderes para
tanto nos termos do seu estatuto social, atestando: (1) que permanecem
vélidas as disposigdes contidas nesta Escritura de Emiss3o; (2) a nao
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento, observados os
respectivos prazos de cura previstos nesta Escritura de Emissdo, e
inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os
Debenturistas; (3) que mantém contratado seguro adequado para os bens
da Emissora; e (4) que ndo foram praticados atos em desacordo com o
seu estatuto social;

(d) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contado da data do recebimento da
solicitagdo, qualquer informagdo que venha a ser solicitada pelo Agente
Fiduciario, inclusive os dados financeiros, os atos societdrios e
organograma societario da Emissora (0 qual devera conter, inclusive, as
sociedades controladoras, controladas, sob controle comum, coligadas e
integrantes de bloco de controle da Emissora, no encerramento de cada
exercicio social) a fim de que este possa cumprir as suas obrigacdes nos
termos desta Escritura de Emissao e da Instrugao CVM n© 583, de 20 de
dezembro de 2016, conforme alterada (“Instrucao CVM 583™);

(e) todas as informagdes que venham a ser solicitadas pelo Agente Fiduciario
para a realizagdo do relatdrio citado no inciso “(xx)” da Clausula 10.4.1
abaixo, com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia do encerramento
do prazo previsto no inciso “(xxi)” da Clausula 10.4.1 abaixo ou no prazo
de até 3 (trés) Dias Uteis contado do recebimento de solicitagdo nesse
sentido;

(f) (1) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contado da publicagio ou
notificagdo, copia da convocagao de qualquer assembleia geral, reunido de
administracao, diretoria ou conselho fiscal, com a data de sua realizagdo e
a ordem do dia; e, (2) tao logo disponiveis, cdpias de todas as atas das
assembleias gerais, reunides de conselho de administragao, diretoria \ou .

conselho fiscal que forem objeto de publicagao; e »
i
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(g9) anteriormente a qualquer resgate, amortizacio de agdes, ou distribuiggo,
pela Emissora, de dividendos ou pagamentos de juros sobre capital proprio
cujo valor, isoladamente ou em conjunto, supere o minimo obrigatorio
disposto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agoes, apresentar ao
Agente Fiduciario o valor do ICSD e o valor do Indice de Liquidez, por meio
de declaracdo assinada nos termos do estatuto social da Emissora,
conforme modelo constante no Anexo III da presente Escritura de Emissao,
acompanhado das respectivas memdrias descritivas dos calculos.

(i) notificar o Agente Fiduciério, no prazo de até 1 (um) Dia Util , sobre a ocorréncia
de qualquer Evento de Inadimplemento;

(iii) informar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contado da
data de sua ocorréncia, sobre qualquer evento ou situacdo que afete ou possa
afetar, de modo adverso e relevante: (a) o Projeto, os negécios, os resultados,
as operagbes, as propriedades ou as condigdes financeiras, econdmicas,
comerciais, regulatérias, reputacionais ou societarias da Emissora; e/ou (b) a
validade ou exequibilidade dos documentos relacionados a&s Debéntures,
inclusive, sem limitagdo, esta Escritura de Emissdo e os Contratos de Garantia;
efou (c)a capacidade da Emissora de (1) cumprir pontualmente suas
obrigagdes financeiras previstas nesta Escritura de Emissdo ou nos Contratos de
Garantia; efou (2) realizar a implantagdo, operagdo e/ou manutencdo do
Projeto; e/ou (d) as demonstragdes financeiras da Emissora, de modo que estas
nao mais reflitam a real condigdo financeira da Emissora, conforme o caso
(“Efeito Adverso Relevante™);

(iv) informar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contado do
respectivo  recebimento, sobre quaisquer autuagdes pelos drgdos
governamentais, de carater fiscal, ambiental, regulatério ou de defesa da
concorréncia, entre outros, em relagdo a Emissora, impondo sangdes ou
penalidades que resultem ou possam resultar em um Efeito Adverso Relevante;

(v) informar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contado da sua
ciéncia, a ocorréncia de questionamento judicial, por qualquer pessoa, sobre a
legalidade ou exequibilidade de qualquer das disposicdes desta Escritura de
Emissao, dos Contratos de Garantia e/ou dos demais instrumentos relacionados a

Emissao;

(vi) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das
Debéntures no mercado secundario (CETIP21), conforme o disposto N'fs‘,/
respectivas regulamentagoes; A

- '/
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(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiv)

(xv)

contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigagoes
previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Agente de Liguidagdo e o
Escriturador, o Agente Fiduciario e o sistema de negociagdo das Debéntures no
mercado secundario (CETIP21);

manter atualizados e em ordem os seus livros e registros societarios;

manter em adequado funcionamento estrutura para atender, de forma eficiente,
aos Debenturistas, ou contratar instituicbes financeiras autorizadas para a
prestacao desse servigo;

ndo realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposigoes
estatutaria, legais e regulamentares em vigor;

cumprir com todas as obrigagdes decorrentes da legislagao e da regulamentagao
brasileira aplicavel, inclusive a legislagdo trabalhista, previdenciaria e ambiental,
especialmente as normas relativas a salde e seguranca ocupacional e a
inexisténcia de trabalho analogo a escravo ou infantil;

monitorar o estrito cumprimento da legislagdo e da regulamentacdo brasileira
aplicavel, inclusive a legislagdo trabalhista, previdenciaria e ambiental,
especialmente as normas relativas a salde e seguranga ocupacional e a
inexisténcia de trabalho andlogo a escravo ou infantil, por seus respectivos
representantes, funcionarios, diretores, conselheiros e/ou fornecedores diretos e
relevantes, inclusive, sem limitagdo, no que tange a eventuais inclusdes destes
no Cadastro de Empregadores previsto na Portaria Interministerial n° 4, de
11 de maio de 2016, do Ministério do Trabalho e Emprego;

manter em situacdo regular suas obrigagdes junto aos 6rgaos do meio ambiente,
bem como adotar as medidas e acBes destinadas a evitar ou corrigir danos ao
meio ambiente, seguranca e medicina do trabalho que possam vir a ser causados
pelo Projeto;

permitir inspegdo do Projeto por parte de representantes dos Debenturistas e/ou
do Agente Fiduciério, a critério dos Debenturistas, observados os procedimentos
e os prazos a serem definidos de comum acordo entre a Emissora, 0s
Debenturistas e o Agente Fiducidrio, sendo certo que tais inspecoes somente
poderao ocorrer em Dias Uteis na localidade do Projeto, em horario comercial,
mediante agendamento com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia;

manter, preservar e guardar seus bens que sejam necessarios para a condugdo P
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(>x)

(i)

de seus negdcios, em bom estado de funcionamento e reparo (exceto desgaste
normal de uso e tempo);

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por AgBes, promovendo a publicagdo das suas
demonstracdes financeiras, nos termos exigidos pela legislagdo e regulamentagao
em vigor;

cumprir todas as determinagbes da CVM e da B3, com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informagdes que |he forem solicitadas;

arcar com todos os custos decorrentes: (@) da distribuicdo das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu depdsito na B3; (b) de registro e de
publicacdo dos atos necessarios a Emissao, tais como esta Escritura de Emissao,
seus eventuais aditamentos e os Atos Societarios; e (c) das despesas e
remuneracdo com a contratagdo de Agente Fiduciario, Agente de Liquidagao e
Escriturador;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos ou contribuicdes devidos
3s Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relacdo as
contribuicdes devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de
Garantia do Tempo de Servico (FGTS), exceto com relacdo aqueles tributos e
contribuicdes previdencidrias que estejam sendo discutidos de boa-fé nas esferas
administrativa ou judicial e que possuam efeitos suspensivos;

obter e manter em vigor, até a liquidacio de todas as obrigagdes desta Escritura
de Emiss3o, todas as autorizagdes, alvards, concessdes, permissoes, subvencoes,
ou licengas, inclusive as ambientais necessarias para 0 exercicio de suas
atividades, bem como para a construgao, desenvolvimento, manutengao e/ou
operagao do Projeto;

cumprir de forma integral as condicionantes ambientais constantes das licengas
ambientais do Projeto;

na medida em que forem objetiva e razoavelmente necessarios, praticar todos os

demais atos, firmar todos os documentos e realizar todos os registros adicioﬁjs
X
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requeridos pelo Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, com o propdsito de assegurar e manter a plena validade, eficacia
e exequibilidade das Garantias Reais;

(xxv) convocar, nos termos desta Escritura de Emissao, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione com a
presente Emissdo caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente
Escritura de Emiss@o, mas nao o faga;

(oxvi) observar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, o disposto
na legislacdo aplicavel as pessoas portadoras de deficiéncia;

(xxvii)  manter todos os seus ativos relevantes em boas condigdes e aptos para o uso a
que se destinam até o término de sua vida Util;

(xxviii) caso a Emissora seja citada no ambito de uma agdo judicial que tenha como
objetivo a declaragdo de invalidade ou ineficacia total ou parcial desta Escritura
de Emissdo, tomar todas as medidas necessarias para contestar tal agao no
prazo legal, bem como notificar o Agente Fiducidrio acerca de tal agdo no prazo
de até 2 (dois) Dias Uteis contado de sua ciéncia;

(xxix) manter vigentes as apdlices de seguros exigidas nos termos do Contrato de
Concessdo com companhias seguradoras com classificagdo de risco (rating)
minimo de “A-” ou equivalente em escala local, e renova-las com, no minimo,
15 (quinze) dias de antecedéncia da data de seus respectivos vencimentos;

(xxx) informar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contado da sua
realizagdo, qualquer alteragdo de prazo, de valor ou de qualquer outro aspecto
relevante do Contrato de Concessdo, e/ou de quaisquer contratos celebrados no
futuro, que resulte ou possa resultar em um Efeito Adverso Relevante;

(>oxxi) manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinacdo expressa da CVM, em caso de processo administrativo, todos os
documentos e informacbes relacionados a Oferta Restrita e exigidos pela
Instrugdo CVM 476;

(xxxii) observar e cumprir, bem como fazer com que suas controladas, seus
conselheiros, diretores e empregados, no estrito exercicio das respectivas
funcdes cumpram, a Lei n© 12.846, de 1° de agosto de 2013, o Decreto
n° 8.420, de 18 de margo de 2015 e demais leis aplicéveis relacionadas a pratica
de corrupgdo e atos lesivos a administracdo puUblica e ao patriménio publico
nacional, assim como, desde que aplicavel, a U.S Foreign Corrupt Practice Act\‘bf ,

\ ->\
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1977 e o UK Bribery Act (em conjunto, “Leis Anticorrupgao”), devendo
(a) manter politicas e procedimentos internos que assegurem integral
cumprimento das Leis Anticorrupggo; (b) dar pleno conhecimento de tais normas
a todos os profissionais que venham a se relacionar, previamente ao inicio de sua
atuagdo no ambito Emissdo; (c) abster-se de praticar atos de corrupgao e de
agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional ou estrangeira, conforme
aplicavel, no interesse ou para beneficio, exclusivo ou nao, da Emissora e/ou
suas afiliadas; (d) informar, imediatamente, por escrito, ao Agente Fiduciario
detalhes de qualquer violagdo as Leis Anticorrupcdo pela Emissora e/ou por
quaisquer controladoras, coligadas ou afiliadas; e (e) realizar eventuais
pagamentos devidos no dmbito deste instrumento exclusivamente por meio de
transferéncia bancéria;

(xxxiii)  cumprir com o disposto na legislagdo e regulamentacdo em vigor pertinente a
salde e seguranca Ocupacional, ndo utilizagdo de mao-de-obra infantil ou
andloga a escraviddo, e ao meio ambiente em vigor pertinente (“Legislacio
Socioambiental”), incluindo, mas néo se limitando: (i) a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolugdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente e
as demais legislacdes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as
medidas e agBes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu
objeto social; (i) atendimento as determinagdes dos Orgdos Municipais,
Estaduais e Federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor; e (iii) a aplicacdo dos recursos provenientes desta
Escritura, Unica e exclusivamente, em acbes e itens passiveis de licenciamento
ambiental ou em atividades devidamente licenciadas e autorizadas pelos érgdos
federais, estaduais e municipais competentes;

(xxxiv) notificar o Agente Fiduciario, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da data em que
tomar ciéncia, de que a Emissora e/ou a Acionista, ou ainda, qualquer dos
respectivos administradores, empregados, agentes, representantes,
fornecedores, contratados ou subcontratados encontram-se envolvidos em
investigacdo, inquérito, agdo, procedimento judicial ou administrativo relativos 3
pratica de atos lesivos, infragdes ou crimes contra a ordem econdmica ou
tributaria, de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e valores, ou contra o
Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a administracdo publica,
nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitagdo, atos ilicitos que possam
ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos da Lei do
Mercado de Valores Mobilidrios, Leis n® 7.492, de 16 de junho de 1986, n° 8.137,
de 27 de dezembro de 1990, n© 8.429, de 2 de junho de 1992, n° 8.666, de 21
de junho de 1993 (ou outras normas de licitagbes e contratos da administﬁ‘éo/

S
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(ooav)

(xxxvi)

(oxxvii)

(oxviii)

plblica), n® 9.613, de 3 de margo de 1998, n® 12.529, de 30 de novembro de
2011, e n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, devendo: (a) fornecer copia de
eventuais decisdes proferidas nos citados procedimentos, bem como informactes
detalhadas sobre as medidas adotadas em resposta a tais procedimentos, em
que a Emissora, ou os respectivos administradores, empregados, agentes ou
representantes estejam envolvidos; e (b) apresentar ao Agente Fiduciario assim
que disponivel, cépia de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais, termos de
ajustamento de conduta, acordos de leniéncia ou afins eventualmente
celebrados, em que a Emissora, ou os respectivos administradores, empregados,
agentes ou representantes estejam envolvidos;

nao oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou
indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza,
relacionada de qualquer forma com a finalidade da Emiss3o e tomar todas as
medidas ao seu alcance para impedir seus administradores, empregados,
agentes, representantes, fornecedores contratados ou subcontratados, de fazé-
lo;

ressarcir, independentemente de culpa, os Debenturistas de qualquer quantia
que estes sejam compelidos a pagar em razdo de dano ambiental decorrente do
Projeto, bem como a indenizar os Debenturistas por qualquer perda ou dano que
estes venham a sofrer em decorréncia do referido dano ambiental, conforme
comprovados por decisdo definitiva transitada em julgado;

contratar e manter contratado, as suas expensas, a partir da divulgagao do
exercicio social de 2018 e durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures
auditor independente registrado na CVM para realizar a auditoria de suas
demonstragbes financeiras, dentre as quais: (a) Ernst & Young Auditores
Independentes S/S; (b) PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes;
(c) Deloitte Touche Tomatsu Auditores Independentes; ou (d) KPMG Auditores
Independentes;

encaminhar, anualmente a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, relatério de acompanhamento de gestio ambiental e de salide e
seguranga da obra referente ao Projeto que contenha, minimamente, as
seguintes informagdes: (@) andamento das obras que ainda existirem;
(b) licengas ambientais emitidas e/ou renovadas no periodo e o atendimento as
suas condicionantes; (c) multas e/ou autos de infragdo recebidos no periodo;
(d) andamento dos programas de monitoramento ambiental do Projeto, bem
como a documentagdo complementar e os relatérios destes projetos e/ou
programas, conforme aplicdvel de acordo com a legislacdo vigente; (‘e)

y e
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(oxxix)

(x1)

(xli)

(xdii)

(xli

-—
—
L —

(xliv)

(xiv)

resultados dos processos de consultas e reclamagdes do periodo; (f) andamento
dos processos de desapropriagdo no periodo; e (9) relacdo dos incidentes e/ou
acidentes de trabalho ocorridos a partir do inicio da operagdo, constando, no
minimo: se foi com ou sem afastamento, uma breve descrigdo do fato gerador e

a agao corretiva adotada (“Relatério de Acompanhamento”);

(a) cumprir com todas as condigdes previstas no Contrato de Concessao; e (b)
encaminhar ao Agente Fiducidrio, anualmente, a partir da data de assinatura
desta Escritura de Emissdo, até o dia 31 de margo do ano imediatamente
subsequente, relatério emitido por verificador independente informando os
valores investidos e obras realizadas no ano imediatamente anterior, atestando
Ou ndo, o cumprimento, pela Emissora, das referidas metas, quando aplicavel;

monitorar suas atividades a fim de identificar e mitigar eventuais impactos
ambientais, durante toda a vigéncia da Emissdo;

exclusivamente em relagdo & Emissora, observar indice financeiro minimo de
cobertura do servigo da divida, a ser apurado anualmente com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas da Emissora, conforme
metodologia de calculo constante do Anexo I & presente Escritura de Emiss3o
("ICSD"), igual ou superior a 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), sendo a
primeira apuragao do ICSD com base nas demonstragdes financeiras referentes
ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020;

exclusivamente em relagdo a Emissora, observar indice de liquidez, a ser apurado
anualmente com base nas demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas
da Emissora, conforme metodologia de célculo constante do Anexo II a presente
Escritura de Emissao (“fndice de Liquidez”), igual ou superior a 1,0 (um inteiro),
sendo a primeira apuragdo do Indice de Liquidez com base nas demonstracdes
financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020;
e

atender integralmente as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugdgo CVM
476, quais sejam:

preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstracoes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades
por Agdes e com a regulamentacao da CVM;

submeter suas demonstragoes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CvM; \
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(xlvi)

(xlvii)

(xlviii)

(xlix)

M
(1)

(lii)

10.1.

divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes das Debéntures, as
demonstragbes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério
dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais
encerrados;

divulgar suas demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses
contados do encerramento do exercicio social;

observar as disposigdes da Instrugdo CVM no 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada ("Instrucdo CVM 358"), no tocante ao dever de sigilo e
vedagles a negociagdo;

divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da
Instrugdo CVM 358, comunicando em até 1 (um) Dia Util ao intermediério lider
da Oferta Restrita e o Agente Fiduciario;

fornecer as informac@es solicitadas pela CVM e/ou pela B3;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e
demais comunicagdes enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data do seu
recebimento, observado ainda o disposto na alinea “(d)” acima; e

now

em relagdo as obrigacdes previstas nas alineas “(€)”, “(d)”, e “(f)” acima, efetuar
as respectivas divulgagbes de informagdes (1) em sua pagina na rede mundial
de computadores, mantendo-as disponiveis pelo prazo de 3 (trés) anos; e (2)
divulgar em sistema disponibilizado pela B3, tio logo aplicével, nos termos da
Instrugao CVM 476.

CLAUSULA X - AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos

e Valores Mobiliarios Ltda., qualificada no predmbulo desta Escritura de Emissdo, como
agente fiduciario da Emissdo a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeacao para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissao, representar os interesses da
comunhado dos Debenturistas perante a Emissora.

10.2.

(M

Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara:

nao ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, parégrafo 3° da Lei das

Sociedades por Agbes, e o artigo 6° da Instrugdo CVM 583, para exercer\a F

funga@o que Ihe é conferida; /\/‘
N
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(i)

(iii)

(iv)
v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

10.3.

10.3.1.

aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas as suas cldusulas e
condigles;

ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas funcdes;

estar ciente das disposices da Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de
31 de outubro de 1990;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

Ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Instrugdo CVM 583;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentaggo aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emiss3o constitui uma obrigagdo legal, vélida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e
condigoes;

que a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas n3o infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiducidrio;

que verificou a consisténcia das informacdes contidas nesta Escritura de Emissao,
por meio das informagdes e documentos fornecidos pela Emissora;

que verificard a regularidade da constituicio das Garantias Reais, observado o
disposto nesta Escritura de Emiss&o e nos Contratos de Garantia; e

que com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins do
disposto no artigo 15 da Instrugdo CVM 583, identificou que presta servicos de
agente fiduciario nas seguintes emissdes de sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora:

Substituicio

Nas hipteses de auséncia, impedimentos temporarios, renincia, intervenggo,
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liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente
Fiduciario, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias do evento que a determinar, devera
ser realizada Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente fiduciario, a
qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora,
por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagdio, ou pela CVM. Na hipétese de a convocagdo nao ocorrer até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetua-la.

10.3.2. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, inclusive do inciso
“(iii)” da Clausula 10.4.1 abaixo, o Agente Fiduciério devera comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas, pedindo sua substituigao.

10.3.3. E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder a substituicao do
Agente Fiducidrio e a indicagao de seu substituto, em condi¢des de mercado, escolhido pela
Emissora a partir de lista triplice apresentada pelos Debenturistas.

10.3.4. A substituicio do Agente Fiducidrio deveré ser objeto de aditamento a presente
Escritura de Emissao.

10.3.5. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas funcbes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo,
no caso de agente fiduciario substituto, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes
até a efetiva substituicdo ou até o cumprimento de todas as suas obrigagbes decorrentes
desta Escritura de Emissdo e da legislagao em vigor.

10.3.6. Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiduciario, o Agente Fiduciario substituido deveréd repassar, se for o caso, a parcela
proporcional da remuneragao inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado,
calculada pro rata temporis, desde a Ultima data de pagamento até a data da efetiva
substituicdo, a Emissora. O valor a ser pago ao agente fiduciario substituto, na hipdtese aqui
descrita, serd atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remuneragdo, pela
variagdo acumulada do IGP-M/FGV.

10.3.7. O Agente Fiducidrio, se substituido nos termos desta Clausula 10.3, sem qualquer
custo adicional para a Emissora ou para os Debenturistas, devera colocar a disposicao da
instituicdo que vier a substitui-lo, copia digitalizada de todos os registros, relatdrios, extratos,
bancos de dados e demais informagdes sobre a Emisséo e sobre a Emissora que tenham sido
obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiduciario ou por qualquer de
seus agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a Emissdo ou que quaisquer das
pessoas acima referidas tenham tido acesso por forga da execucdao de suas fungodes,
independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou dispom’veis,\s‘le )
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forma que a instituigdo substituta cumpra, sem solugao de continuidade, os deveres e as
obrigagdes do Agente Fiducidrio substituido, nos termos desta Escritura de Emissao.

10.3.8. Em qualquer hipétese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicagao prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos nas normas e preceitos
aplicaveis da CVM.

10.4. Deveres

10.4.1. Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emissao, constituem
deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com o0s
Debenturistas;
(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da

fungdo, o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administragdo dos seus proprios bens;

(iii) renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagao da
Assembleia Geral de Debenturistas prevista no artigo 7° da Instrugdo CVM 583
para deliberaggo de sua substituicdo;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao exercicio de suas
fungoes;
(v) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes

relativas 3s Garantias Reais e a consisténcia das demais informagoes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) diligenciar junto @ Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus respectivos
aditamentos sejam registrados nos érgdos competentes, adotando, no caso de
omissdo da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(vii) acompanhar a prestagdo das informagées periédicas pela Emissora e alertar os
Debenturistas, no relatério anual de que trata o artigo 15° da Instrugao CVM
583, sobre inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(viii) opinar sobre a suficiéncia das informacBes prestadas nas propostas\de
modificacdo das condigdes das Debéntures; i
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(ix)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

verificar a regularidade da constituicdo das Garantias Reais, observado o disposto
nesta Escritura de Emissao e nos Contratos de Garantia, observando, ainda; a
manutengao de sua suficiéncia e exequibilidade;

examinar a proposta de substituicdo das Garantias Reais, manifestando sua
opiniao a respeito do assunto de forma justificada;

intimar a Emissora e a Acionista a reforgar as Garantias Reais, na hipotese de sua
deterioracdo ou depreciagao;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungoes, certidoes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, cartorios de
protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, do domicilio
ou localizagao da sede do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario auditoria externa na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, na forma do
artigo 10° da Instrugdo CVM 583;

comparecer as Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacgdes que lhe forem solicitadas;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e de seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto & Emissora, ao Agente de Liquidagdo, ao Escriturador e a
B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e
os Debenturistas, mediante subscricdo das Debéntures, expressamente
autorizam, desde j&, o Agente de Liquidagdo, o Escriturador e a B3 a atenderem
quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a
divulgacdo, a qualquer momento, da posigdo de Debéntures e dos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das cléusulas constantes nesta Escritura de Emissdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer;

comunicar os Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes financeiras assumidas na presente Escritura de Emissao, incluindo as
obrigacBes relativas as Garantias Reais e a cldusulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigbes que nao
devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para 0s
Debenturistas e as prov:denaas que pretende tomar a respeito do assunto no
prazo maximo de 7 (sete) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia; -
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(xix) assegurar, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Instrugao CVM 583,
tratamento equitativo aos Debenturistas;

(xx) elaborar relatérios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea “b”
do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agbes e do artigo 15 da
Instrugdo CVM 583, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverao
conter, ao menos, as seguintes informagoes:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigagdes de prestagao de
informacgBes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

(b) alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo com efeitos relevantes para os
Debenturistas;

(c) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital social da Emissora relacionados a clausulas desta Escritura de
Emissdo destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condigdes que nao devem ser descumpridas pela Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulagdo e saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagao e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

(f) destinacdo dos recursos captados por meio da Emissao, conforme
informagdes prestadas pela Emissora;

(g) relacdo dos bens e valores entregues a administracdo do Agente Fiduciario;

(h) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissao;

(i) manutencdo da suficiéncia e exequibilidade das Garantias Reais;

(j) existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado no periodo
como agente fiduciario, bem como os seguintes dados sobre tais emissoes:
(1) denominagdo da companhia ofertante; (2) valor da emissdo; (3)
quantidade de debéntures emitidas; (4) espécie e garantias envolvidas;
(5) prazo de vencimento e taxa de juros; € (6) inadimplemento \;:)c/
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(xi)

(xxiv)

(xxv)

(oxvi)

10.5.

10.5.1.

periodo.

(k) declaragao sobre a ndo existéncia de situagao de conflito de interesses que
impega o agente fiducidrio a continuar a exercer a fungao.

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro)
meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, o relatério
anual de que trata o inciso “(xx)” acima;

acompanhar o calculo e a apuragdo dos Juros Remuneratdrios e da amortizagao
programada feito pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissao;

disponibilizar o Valor Nominal Unitario ou o Saldo do Valor Nominal Unitério e os
Juros Remuneratérios, calculados pela Emissora, aos Debenturistas e aos demais
participantes do mercado, através de sua central de atendimento ou de sua
pagina na rede mundial de computadores;

encaminhar o Relatério de Acompanhamento aos Debenturistas, no prazo de até
3 (trés) Dias Uteis contado do seu recebimento;

acompanhar a manutencdo do ICSD, podendo o Agente Fiducidrio solicitar a
Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios; e

acompanhar a manutengao do indice de Liquidez, podendo o Agente Fiduciario
solicitar & Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios.

Atribuigbes Especificas

Observadas as disposicdes desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario usara

de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protegado e
defesa dos interesses dos Debenturistas e para a realizagdo de seus créditos, podendo, em
caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e condigoes desta Escritura de

Emissao:

(i)

(i)

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessérios, conforme disposto na Clausula 10.5.1 e seguintes desta Escritura de
Emissao;

requerer a faléncia da Emissora se ndo existirem garantias reais ou se estas| nao
forem suficientes, conforme deliberagdo dos Debenturistas; '

( \
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(iii) tomar quaisquer providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas;

(iv) tomar todas as providéncias necessarias para exercicio dos direitos e obrigagbes
a ele atribuidos no dmbito desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de
Garantia; e

(v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou

extrajudicial, intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da Emissora ou em processo
similar aplicavel a Emissora.

10.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo
das medidas contempladas nos incisos “(i)", “(ii)”, “(iii)” e “(iv)” da Clausula 10.5.1 acima,
apos deliberagao de Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo, tomada na Assembleia Geral de Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo. Na hipdtese do inciso “(v)”, seré suficiente a deliberagdo
de Debenturistas que representem, no minimo, a maioria absoluta das Debéntures em
Circulagao.

10.5.3. Ressalvadas as situacdes previamente aprovadas por meio desta Escritura de
Emissdo, os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas
nesta Escritura de Emiss30, somente serdo validos quando previamente deliberados pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos desta Escritura de
Emissao.

10.5.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragao. O
Agente Fiducidrio ndo sera, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragdo de
documentos societdrios da Emissora, a qual permanecerd sob obrigagao legal e
regulamentar da Emissora, nos termos da legislacdo aplicavel.

10.5.5. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou farad qualquer juizo
sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da Emissao que seja de competéncia de definigdo
pelos Debenturistas, comprometendo-se t30 somente a agir em conformidade com as
instrucdes que forem deliberadas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario
nd3o possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas
conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,

independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia Ift./
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aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da
Instrugao CVM 583, e alteragbes posteriores, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades
por Agdes, estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo aplicavel.

10.6. Remuneracgdo do Agente Fiduciario

10.6.1. Sera devido pela Emissora ao Agente Fiducidrio a titulo de honorarios pelo
servico de Agente Fiduciario parcelas semestrais de R$ 13.000,00 (treze mil reais), sendo a
primeira parcela devida 5 (cinco) dias apds a data de assinatura desta Escritura de Emissao e
a segunda parcela no dia 15 (quinze) do 6° (sexto) més, contado do primeiro pagamento. O
vencimento das demais parcelas semestrais ocorrerao sempre no dia 15 dos meses em que
ocorreram os dois primeiros vencimentos.

10.6.2. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagao
das condicbes das Debéntures apds a emissdo ou da participagdo em reunides ou
conferéncias telefonicas, antes ou depois da Emissdo, bem como atendimento a solicitagdes
extraordinarias, serdo devidas pela Emissora ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de
R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos bem como
a: (i) comentdrios aos documentos da Emissdo durante a estruturagdo da mesma, caso a
operacdo ndo venha a se efetivar; (ii) execugdo das garantias; (iii) participagdo em
reunides formais com a Emissora e/ou com Debenturistas; e (iv) implementacdo das
consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apés comprovagao da
entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatério de horas” a Emissora. Entende-se por
reestruturacdo das Debéntures os eventos relacionados a alteracdo: (@) das garantias;
(b) prazos de pagamento; e (c) condi¢bes relacionadas ao vencimento antecipado. Os
eventos relacionados a amortizacdo das debéntures ndo sdo considerados reestruturagao das
Debéntures.

10.6.3. No caso de celebracdo de aditamentos a Escritura de Emissdo, bem como nas
horas externas ao escritorio do Agente Fiduciario, serdo cobradas, adicionalmente, o valor de
R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a ftais
alteragbes/servigos.

10.6.4. As parcelas anuais indicadas na Cldusula 10.6.1 acima serdo atualizadas
anualmente pelo IPCA, a partir da data de pagamento da primeira parcela semestral ou, na
sua falta ou impossibilidade de aplicag&o, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da
data do pagamento da primeira parcela, até as datas de pagamento de cada parcela
subsequente calculada pro rata temporis. .

\

datas de pagamento.

10.6.5. Os impostos incidentes sobre a remuneragao serao acrescidos as parcelas ﬁs/
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10.6.6. (g Servicos Propostos s3g aqueles descritos na Instrucgo CVM 583 e pa Lei das

Sociedades por Agdes. N3o estdo incluidos Nesta proposta gg Servicos de controle da cartejra
de recebiveis.

10.6.7. Em caso de mora no Pagamento de qualquer quantis devida em decorréncia da

"€Muneracdo, og débitos em atraso ficargo Sujeitos a jurog de mora de 1% (um por cento)
a0 més e multa nao COmpensatéria de 2% (dois POr cento) sobre ¢ valor devido,
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CLAUSULA XI - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
11.1. Disposigoes Gerais

11.1.1. Os Debenturistas detentores de Debéntures em Circulagdo reunir-se-do em
assembleia geral de debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”), com relagdo a qual
aplicar-se-a o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, e, no que couber, 0
disposto na Lei das Sociedades por Agdes sobre a assembleia geral de acionistas, podendo
ser realizada de forma presencial, por conferéncia telefonica, video conferéncia ou por
qualquer outro meio de comunicagao.

11.2. Convocagao

11.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas podem ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, pela CVM ou pelos Debenturistas titulares de, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circulagao.

A convocagdo se daré mediante anuncio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes, nos orgaos
de imprensa referidos na Clausula 5.23 desta Escritura de Emissdo, respeitadas outras regras
relacionadas & publicacdo de anlncio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei
das Sociedades por Acdes, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura de Emissao.

11.2.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em primeira
convocacdo, no prazo minimo de 8 (oito) dias contados da data da primeira publicacdo da
convocacdo, ou, ndo se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas em primeira
convocagdo, em segunda convocagao, em, no prazo minimo de 5 (cinco) dias contados da
data da primeira publicagéo do novo andncio de convocagao.

11.2.3. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serao existentes,
validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto
proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

11.2.4. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura de
Emissdo para convocagdo, serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a
que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagao.

11.3. Quorum de Instalagao

11.3.1. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agoes, as
Assembleias Gerais de Debenturistas se instalaro, em primeira convocagdo, com a presenga

\ \
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de Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulaggo, e, em segunda convocagdo, com qualquer quérum.

11.3.2.  Para efeito da constituico de todos e quaisquer dos quéruns de instalacdo ou
deliberacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissao,
consideram-se “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures subscritas, excluidas (i)
aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora ; € (iii) as de titularidade de (a) sociedades do
mesmo grupo econémico da Emissora e/ou da Acionista; (b) acionistas controladores da
Emissora e/ou da Acionista; (c) administradores da Emissora e/ou da Acionista, incluindo os
seus respectivos diretores e conselheiros de administragao, (d) conselheiros fiscais, se for o
caso; e/ou (e) conjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das
pessoas referidas na alineas anteriores.

11.4. Mesa Diretora

11.4.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos
representantes eleitos pelos Debenturistas presentes (podendo, para tal finalidade, ser eleito
0 representante do Agente Fiducidrio presente a qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas) ou aqueles que forem designados pela CVM.

11.5. Quérum de Deliberacio

11.5.1.  Nas deliberacGes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagao cabera um voto, admitida a constituigdo de mandatario, Debenturista ou no.

11.5.2.  Exceto pelos demais quéruns expressamente previstos em outras clausulas desta
Escritura de Emissdo, qualquer matéria a ser deliberada pelos Debenturistas deverd ser
aprovada, por (i) Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinguenta por cento) mais
uma das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagdo, e (ii) maioria simples dos
Debenturistas presentes na Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocacao,
desde que estejam presentes na referida assembleia, Debenturistas representando, no
minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulacao.

11.5.3. A modificagdo relativa as caracteristicas das Debéntures que implique em
alteracdo de qualquer das seguintes matérias somente podera ser aprovada pela Assembleia
Geral de Debenturistas mediante deliberacdo favoravel de Debenturistas representando, no
minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulaco, aprovar, seja em primeira
ou segunda convocagdo: (i) Juros Remuneratérios; (ii) Datas de Pagamento de Juros
Remuneratdrios ou quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo; (iii) Data de
Vencimento ou prazo de vigéncia das Debéntures; (iv) valores, montantes e datas de
amortizagdo do principal das Debéntures; (v) redacdo de quaisquer dos Eventos, de
Inadimplemento; (vi) alteragdo dos quéruns de deliberagdio previstos nesta Escritura\ de _
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Emissao; (vii) disposicbes desta Clausula; (viii) Garantias Reais e Contratos de Garantia; e
(ix) criagéo de evento de repactuacio.

11.5.4. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos
Debenturistas e pelo Agente Fiduciario nos termos desta Escritura de Emissao, hipétese em
que sera obrigatdria.

11.5.5. O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
para prestar aos Debenturistas as informagdes que |lhe forem solicitadas.

CLAUSULA XII - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
12.1. A Emissora neste ato declara e garante que, na presente data:

(i) a Emissora é sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de companhia aberta de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil;

(i) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo, os Contratos
de Garantia e o Contrato de Distribuicdo e os demais documentos da Oferta
Restrita, e a cumprir todas as obrigagbes nestes previstas, tendo, entdo, sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios e obtidas todas as
autorizagbes necessarias para tanto;

(iii) o0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo, os Contratos de
Garantia e o Contrato de Distribuicdo e os demais documentos da Oferta Restrita
tém poderes estatutarios ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagbes ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram o0s poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e
efeito;

(iv) a celebragdo desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia e do
Contrato de Distribuicdo e o cumprimento das obrigagbes previstas em tais
instrumentos, nao infringem nenhuma disposicdo legal, contrato ou instrumento
do qual seja parte, nem nenhuma ordem, sentenca ou decisdo administrativa,
judicial ou arbitral da qual a Emissora ou a, conforme o caso, tenha sido
formalmente cientificada até a presente data e ndo resultardo, direta ou
indiretamente, em: (a) inadimplemento ou vencimento antecipado de qualquer
obrigagao estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos(' ou
(b) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos; /
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(v)

(vi)

(vii)

(x)

as obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emisséo constituem obrigactes
legalmente validas e vinculantes, exequiveis de acordo com os seus termos e
condigdes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigos 784,
incisos I e III do Cddigo de Processo Civil :

detém todas as autorizagGes, alvaras, concessdes, permissdes, subvencdes, ou
licengas, inclusive as ambientais, necessarias para o exercicio de suas atividades,
bem como para a construgao, desenvolvimento, manutencdo e/ou operacdo do
Projeto, exceto por aquelas Cuja auséncia ndo resulte em um Efeito Adverso
Relevante;

os direitos creditérios cedidos fiduciariamente, indicados na Clausula 5.26.1 desta
Escritura de Emiss3o existem, sdo de sua titularidade, e estdo livres e
desembaracados de qualguer o6nus, exceto pelas proprias Garantias Reais a
serem constituidas conforme previs3o desta Escritura de Emiss3o;

nao omitiu ou omitird nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de
seu conhecimento e que possa resultar em um Efeito Adverso Relevante;

seu balango patrimonial e a correspondente demonstracdo de resultado,
incluindo as demonstragdes financeiras relativas aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2015, 2016, 2017 e 2018 e demais informacoes
financeiras fornecidas até a Data de Emissdo, apresentam de maneira adequada
a situagdo financeira da Emissora, conforme o caso, na aludida data e o
resultado operacional da Emissora , conforme o caso, referente ao periodo
encerrado em tal data. Tais informagdes financeiras foram elaboradas de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de
maneira consistente nos periodos envolvidos, e, desde a data das demonstracoes
financeiras ou das informacdes trimestrais mais recentes, nao houve (a) nenhum
Efeito Adverso Relevante na situagdo financeira e no resultado operacional em
questdo que ndo tenha sido devidamente sanado pela Emissora, (b) qualquer
operagao envolvendo a Emissora, fora do curso normal de seus negocios, que
seja relevante para a Emissora, conforme o caso, (c) qualquer alteracdo no
capital social ou declaragéo ou pagamento de dividendos pela Emissora;

inexiste em relagdo a Emissora: (a) descumprimento de qualquer disposicao
contratual, legal ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou
(b) qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou
investigagdo, inclusive de natureza ambiental, ou qualquer outro tipo de
investigacdo governamental, em qualquer dos casos deste inciso: (1) que possa
Ccausar um Efeito Adverso Relevante; ou (2) visando a anular, alterar, invah"dar,

e
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(xi)

(xiv)

questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissdo e/ou os
Contratos de Garantia;

a Emissora ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio oy conhecimento
de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungoes,
nos termos da Lei das Sociedades por Acdes, e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares;

observa a legislacdo em vigor, em especial a legislagdo trabalhista, previdenciaria
e ambiental, de forma que: (a) ndo utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em
condigdes andlogas as de escravo ou trabalho infantil; (b) os trabalhadores s&o
devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor; (c) cumpre as
obrigagbes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislacdo
trabalhista e previdencidria em vigor; (d) cumpre a legislagdo aplicavel 3
protegéo do meio ambiente, bem como 3 saude e seguranca publicas, bem como
as condicionantes ambientais constantes das licengas ambientais do Projeto;
(e) detém todas as permissdes, licencas, registros, autorizacbes e aprovacoes
necessdrias para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a
legislagdo ambiental aplicavel, exceto por aquelas em processo de renovacdo e
cujo protocolo do pedido de renovagao tenha sido realizado ao menos 120 (cento
e vinte) dias antes da respectiva data de término de validade; e (f) possui todos
0s registros necessarios, em conformidade com a legislacdo civil aplicavel, exceto
por aquelas em processo de renovacao ou cuja obtengdo esteja sendo discutida
de boa-fé nas esferas administrativa ou judicial e que possuam efeitos
suspensivos;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenca, ordem de, ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou érgdo requlatério é
exigido para o cumprimento de suas obrigagdes nos termos da presente Escritura
de Emissdo ou das Debéntures, ou para a realizagdo da Emisséo exceto: (a) pelo
registro das Debéntures junto ao MDA e ao CETIP21, as quais estardio em pleno
vigor e efeito na data de liquidagdo; (b) pelo arquivamento, na junta comercial
competente, e pela publicagdo, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des, dos
Atos Societarios; (c) pela inscricdo desta Escritura de Emissdo e de seus
aditamentos perante a JUCESP nos termos e prazos previstos nesta Escritura de
Emissdo; (d) pelos registros dos Contratos de Garantia e seus aditamentos nos
respectivos Cartérios de RTD Competentes, bem como a averbacdo da Alienacio
Fiduciaria de AgBes no Livro de Registro das Acbes Nominativas da Emissora; e
(e) pelas notificagBes necessarias nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria;

as informagGes prestadas no ambito da Oferta Restrita relativas & Emissora \,550
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xix)

verdadeiras, Consistentes, corretas e suficientes para que os investidores
interessados em subscrever ou adquirir as Debéntures tenham conhecimento da
Emissora, bem como das suas atividades, situacdo financeira, responsabilidades,
além dos riscos a suas atividades e quaisquer outras informagBes relevantes 3
tomada de decistes de investimento dos investidores interessados em adquirir as
Debéntures, na extens3o exigida pela legislacio aplicavel;

Emissora;

a Emissora possui justo titulo de todos os seus bens iméveis e demais direitos e
ativos por elas detidos;

a Emissora preparou e entregou todas as declaragbes de tributos, relatdrios e
outras informagdes que, de acordo com o conhecimento da Emissora, conforme
0 caso, devem ser apresentadas, ou recebey dilacdo dos prazos para
apresentagdo destas declaragdes, sendo certo que todas as taxas, impostos e
demais tributos e €ncargos governamentais devidos de qualquer forma pela
Emissora, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus bens, direitos,
Propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negacios, resultados e lucros foram
integralmente Pagos quando devidos, exceto Por aqueles (a) que estejam sendo
discutidos de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e que possuam
efeitos suspensivos; ou (b) com exigibilidade suspensa em decorréncia de
adesdo a programa de parcelamento, nos termos do artigo 151, inciso VI da Lei
n° 5.172 de 25 de outubro de 1966, conforme alterada ("Codigo Tributério
Nacional”);

a Emissora mantém equipamentos imprescindiveis & continuidade da prestacdo
dos servigos objeto do Contrato de Concessdo adequadamente segurados ou
sujeitos a estrutura de gestdo de risco operacional da Emissora, conforme
préticas correntes de mercado, nos termos do Contrato de Concessdo;

nem a Emissora e, de acordo com seu conhecimento, nem quaisquer
controladoras, controladas, nem seus respectivos diretores, membros do
conselho de administragéo, quaisquer terceiros, incluindo assessores ou
prestadores de servico agindo em seus respectivos beneficios incorreu nas
seguintes hipdteses, bem como ter ciéncia de que a Emissora e, de acordo com
seu conhecimento, nem quaisquer controladoras e seus respectivos
representantes ndo podem: (a) ter utilizado ou utilizar recursos paré(\ o}
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(xxi)

(xxiii)

pagamento de contribuigdes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais
ou qualquer despesa ilegal relativa a atividade politica; (b) fazer ou ter feito
qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios
pUblicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus
familiares), nacionais ou estrangeiros; (c) ter realizado ou realizar agao
destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pegar, bem
como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doagdo de dinheiro, propriedade,
presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer
“oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo ou
entidade de propriedade ou controlada por um governo ou organizacao pUblica
internacional ou qualquer pessoa agindo na fungdo de representante do governo
ou candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer acdo politica ou
obter uma vantagem indevida com violagdo da lei aplicavel; (d) praticar ou ter
praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer negdcio, transacdo ou
vantagem comercial indevida; (e) ter realizado ou realizar qualquer pagamento
ou tomar qualquer agdo que viole qualquer Lei Anticorrupgao; ou (f) ter
realizado ou realizar um ato de corrupcao, pago propina ou qualquer outro valor
ilegal, bem como influenciado o pagamento de qualquer valor indevido;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e
apuragdo dos indices descritos nesta Escritura de Emiss3o e a forma de calculo
dos Juros Remuneratérios, acordados por livre vontade da Emissora, em
observancia ao principio da boa-fé;

exceto pelas obrigagdes que estdo sendo discutidas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial e que possuam efeitos suspensivos, a Emissora esta
em dia com pagamento de todas as obrigactes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagdes impostas por lei;

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, a
Emissora ndao podera realizar outra oferta plblica da mesma espécie de valores
mobiliarios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data de envio da
Comunicagdo de Encerramento a CVM, a menos que a nova oferta seja
submetida a registro na CVM;

cumpre e faz com que suas controladoras, controladas, seus conselheiros,

diretores e empregados, no estrito exercicio das respectivas fungdes, cumpram,

as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupg&o e atos lesivos contra a

administragdo publica, na forma das Leis Anticorrupcdo, na medida em que (@)

mantém politicas e procedimentos internos que asseguram integral cumprimento
\
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de tais normas; (b) da pleno conhecimento de tais normas a todos os
profissionais com quem venham a se relacionar, previamente ao inicio de sua
atuagdo no ambito da Emissdo; (c) abstém-se de praticar atos de corrupcdo e de
agir de forma lesiva a administracdo pulblica, nacional e estrangeira, no seu
Interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nio; (d) caso tenha conhecimento
de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicara imediatamente o
Agente Fiduciario que podera tomar todas as providéncias que entender
necessarias; e (e) realizard eventuais pagamentos devidos ao Agente Fiduciario
exclusivamente por meio de transferéncia bancéria;

(xxiv) inexiste violagdo de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou
estrangeiro, relativo a pratica de corrupcdo ou de atos lesivos a administracao
publica; e

(xxv) conduziu seus negécios em conformidade com as Leis Anticorrupgao as quais

pode estar sujeita, bem como se obriga a continuar a manter procedimentos
para garantir a continua conformidade com as referidas normas (conjuntamente

denominadas “QbrigacGes Anticorrupc&o”).

12.2. A Emissora, conforme o caso, compromete-se a notificar em até 2 (dois) Dias
Uteis os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaracdes aqui prestadas
tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA XIII - DISPOSICOES GERAIS

13.1. As obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus eventuais sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

13.2. Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada valida
se formalizada por aditamento escrito, em instrumento prdprio assinado por todas as partes
e devidamente arquivado na JUCESP.

13.3. A Emissora arcara com todos os custos da Emissdo, inclusive: (i) decorrentes da
distribuicdo publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu depdsito na
B3; e (ii) de registro e de publicacdo de todos os atos necessarios & Emissdo, tais como o0s
Atos Societarios, esta Escritura de Emissdo e os Contratos de Garantia.

13.4. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissao,
0s prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdao serdo computados de acordo com
a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e |nc|u|do 0
do vencimento. \\ ~

—
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13.5. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdo vélidas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a
declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer cldusula desta Escritura de Emissdo, as
partes obrigam-se a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a clausula declarada
invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condicbes validos que
reflitam os termos e condigdes da clausula invalidada ou nula, observados a intengdo e o
objetivo das partes quando da negociacdo da cldusula invalidada ou nula e o contexto em
que se insere.

13.6. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes sera sempre
considerada mera liberalidade, e ndo configurara rentincia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicara novagado, alteragdo, transigéncia, remissdo, modificagdo ou reducdo dos direitos e
obrigagdes daqui decorrentes.

13.7. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos do artigo 784, incisos I e III do Cddigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo e com relagdo as
Debéntures estdo sujeitas a execucdo especifica, submetendo-se as disposigoes dos artigos
815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo.

CLAUSULA X1V - LEI APLICAVEL E FORO
14.1. Esta Escritura de Emissao € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

14.2. Fica eleito o foro da comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer questdes
porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes celebram a presente Escritura de
Emissdo em 5 (cinco) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2
(duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 18 de dezembro de 2019.

(as assinaturas seguem nas 4 (quatro) paginas seguintes)

(restante desta pdgina intencionalmente deixado em branco) \._\ e
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ANEXO I

Metodologia de Calcul indice de Cobertura do Servi Divida (ICSD

O ICSD é calculado a partir da divisdo da Geragdo de Caixa da Atividade (conforme indicado
abaixo) pelo Servico da Divida (conforme indicado abaixo), com base em informagdes
registradas nas demonstragbes financeiras anuais auditadas (de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil) da Emissora, conforme abaixo:

ICSD = (A) / (B)
Sendo:

A) Geracgao de Caixa da Atividade:

(+) LAJIDA (EBITDA);

(-) Pagamento de Imposto de Renda;

() Pagamento de Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liguido

(-) CAPEX: despesas de capital ou investimento em bens de capital

B) Servico da Divida:

(+) Amortizacao de Principal;

(+) Pagamento de Juros;

O LAJIDA (EBITDA) corresponde ao somatdrio dos itens abaixo discriminados:

(+/-) | Lucro / Prejuizo Antes do Imposto de Renda;

(+/-) | Resultado Financeiro Liquido Negativo / Positivo;

(+/-) | Resultado com Equivaléncia Patrimonial Negativo / Positivo;

(+) Depreciacoes e Amortizagoes;

(+/-) | Perdas (desvalorizacdo) por Impairment | Reversodes de perdas anteriores;

(+/-) | Resultados com operacoes descontinuadas Negativo / Positivo,

) Outras receitas operacionais; (*1)
(+) | PIS e COFINS diferidos no exercicio por conta da aplicagdo da ICPC 01; (*2)
©) Margem de construcdo (Receita de construgéio — Custo de construgdo); (*3)
(+/-) | Outros Ajustes IFRS. (*4) \
\ P
A\




» Autorreguiagdo

ANBIMA |

(*1) Outras receitas operacionais tais como ganho com plano de pensao, lucro na
alienacgo de imobilizado, investimentos ou intangivel, a titulo meramente exemplificativo.

(*¥2) O valor referente ao pagamento, dentro do exercicio apurado, de Contribuicdo ao
Programa de Integracdo Social — PIS e Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social — COFINS diferidos em exercicios anteriores devera ser diminuido da conta do LAJIDA
(EBITDA).

(*3) Eliminar o efeito positivo da margem de construcdo (ICPC 01 / IFRIC 12).

(*4) Os “Outros Ajustes IFRS” consistem na adicdo de eventuais despesas que nao
impliquem efetiva saida de caixa operacional, bem como na subtracdo de eventuais receitas
que ndo impliquem efetiva entrada de caixa operacional.



¥ Autarrequlacdo

ANBIMA

ANEXO II

Metodologia de Calculo do indice de Liquidez

0 indice de Liquidez é calculado a partir da divisdo da Ativo Circulante (conforme indicado
abaixo) pelo Passivo Circulante (conforme indicado abaixo), com base em informagoes
registradas nas demonstragbes financeiras anuais auditadas (de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil) da Emissora, conforme abaixo:

Sendo:

A) Ativo Circulante:

indice de Liquidez = (A) / (B)

(+) \Grupo de contas contabil qu

estoques e outros cré

e registra as disponibilidades, titulos negociaveis,

ditos de realizacdo em ate 12 (doze) meses.

B) Passivo Circulante:

(+)

pagar, dividas com

recolher, empréstimos

Grupo de contas contabil que r
fornecedores de mercadorias Ou matérias-primas, impostos a
bancarios, de vencimento em até 12 (doze) meses.

egistra as obrigagdes da entidade, inclusive contas a




¥ Autorregulagac

ANBIMA

Agente Fiduciario

ANEXO III

Modelo de Declarac@io do Valor do ICSD e do Valor do Indice de Liquidez

[Local e data]
A
simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Joaquim Floriano 466, Bloco B, Conj 1401, Itaim Bibi
CEP 04534-002, Séo Paulo, SP

At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira
E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

Prezados Senhores,

A SANESALTO SANEAMENTO S.A., sociedade andnima de capital aberto, com sede na
Cidade de Salto, Estado de S3o0 Paulo, na Rua 9 de Julho, n° 849, Centro, CEP 13320-005,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoal Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob
o n° 02.724.983/0001-34, neste ato representada na forma de seu estatuto social, por seus
representantes legais devidamente autorizados (“Emissora”), vem, pela presente,
DECLARAR, para fins do disposto “(g)" da Clausula 9.1(i) do “Instrumento Particular de
Escritura da 32 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Agoes, da
Espécie com Garantia Real,_em Série Unica, para Distribui¢ao piblica com Esforgos Restritos
de Distribuicdo, da Sanesalto Saneamento S.A." datado de 18 de dezembro de 2019,
conforme aditado (“Escritura de Emissdo”), que, nesta data, 0 valor do ICSD corresponde a

[e] e o valor do indice de Liquidez corresponde a [e], conforme memorias descritivas de
célculos anexas.

Todos os termos ndo definidos na presente declaracdo devem ser interpretados conforme
suas definicdes atribuidas na Escritura de Emissao.

SANESALTO SANEAMENTO S.A.

[assinaturas] /< ‘
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ANEXO IV

ronograma de Amortizacdo Programa

rParcelas Data da Amortizacio do Valor | Percentual do saldo do Valor Nominal
Nominal Unitario Unitario a ser amortizado
0 Dec-19 0,00%
1 Jan-20 0,78%
2 Feb-20 0,79%
3 Mar-20 0,79%
4 Apr-20 0,80%
) May-20 0,81%
6 Jun-20 0,81%
7 Jul-20 0,82%
8 Aug-20 0,83%
9 Sep-20 0,83%
10 Oct-20 0,84%
11 Nov-20 0,85%
12 Dec-20 0,85%
13 Jan-21 1,06%
14 Feb-21 1,07%
15 Mar-21 1,08%
16 Apr-21 1,09%
17 May-21 1,11%
18 Jun-21 1,12%
19 Jul-21 1,13%
20 Aug-21 1,14%
21 Sep-21 1,16%
L 22 Oct-21 1,17%
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23 Nov-21 1,19%
24 Dec-21 1,20%
25 Jan-22 1,26%
26 Feb-22 1,28%
27 Mar-22 1,30%
28 Apr-22 1,31%
29 May-22 1,33%
30 Jun-22 1,35%
31 Jul-22 1,37%
32 Aug-22 1,39%
33 Sep-22 1,41%
34 Oct-22 1,43%
35 Nov-22 1,45%
36 Dec-22 1,47%
37 Jan-23 1,68%
38 Feb-23 1,71%
39 Mar-23 1,74%
20 Apr-23 1,77%
P i May-23 1,81%
42 Jun-23 1,84%
43 Jul-23 1,87%
44 Aug-23 1,91%
45 Sep-23 1,95%
46 Oct-23 1,99%
47 Nov-23 2,03%
48 Dec-23 2,07%
49 Jan-24 2,49%
50 Feb-24 2,55%
51 Mar-24 2,62%




»

Autorregulagio

ANBIMA

52 Apr-24 2,69%
53 May-24 2,76%
54 Jun-24 2,84%
55 Jul-24 2,92%
56 Aug-24 3,01%
57 Sep-24 3,10%
58 Oct-24 3,20%
59 Nov-24 3,31%
60 Dec-24 3,42%
61 Jan-25 3,99%
62 Feb-25 4,16%
63 Mar-25 4,34%
64 Apr-25 4,54%
65 May-25 4,75%
66 Jun-25 4,99%
67 Jul-25 5,25%
68 Aug-25 5,54%
69 Sep-25 5,87%
70 Oct-25 6,23%
71 Nov-25 6,65%
72 Dec-25 7,12%
73 Jan-26 8,33%
74 Feb-26 9,09%
75 Mar-26 10,00%
76 Apr-26 11,11%
77 May-26 12,50%
78 Jun-26 14,29%
79 Jul-26 16,67%
80 Aug-26 20,00%




Autorregulagao

"\ ANBIMA

81 Sep-26 25,00%
82 Oct-26 33,33%
83 Nov-26 50,00%
84 Dec-26 100,00%




